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Apresentagao

Cetipo Caderno de Féormulas

Sistema Nacional de Ativos

ste Caderno de Formulas tem por objetivo esclarecer aos usuarios a metodologia de

calculo e os critérios de precisdo aplicados aos seguintes ativos de emissdo do

Tesouro Nacional: Alongamento da Divida Agricola - ADA (ASTN), Certificado do

Tesouro Nacional - ADA (ECTN), Certificado da Divida Publica Mobiliaria Federal -

Instituto Nacional do Seguro Social - CDP/INSS (AINSS), Certificado Financeiro do
Tesouro - CFT (HSTN ou HCFT), Crédito Securitizado registrado no sistema SNA indexado
a taxa SELIC - CRED. SEC. (JSTN).

eguem as origens dos ativos apresentados neste caderno:

ADA (ASTN) - Titulo emitido em favor de instituicdo e agente financeiro do
Sistema Nacional de Crédito Rural, para garantir operacfes de
alongamento de saldos consolidados de dividas originarias de
crédito rural.

ADA (ECTN) - Titulo destinado a prover recursos necessarios a cobertura de
déficits orgamentarios, cuja colocacao deve ser efetuada em favor
de interessado especifico, para uso como garantia do valor do
principal, em operagdes de renegociacao de dividas do setor rural.

CDP/INSS (AINSS) - Certificado emitido com a finalidade exclusiva de amortizagao ou
quitacdo de dividas previdenciarias, em permuta por titulo de
responsabilidade do Tesouro Nacional ou por créditos decorrentes
de securitizagé@o de obrigacdes da Uniéo.

CFT (HSTN e HCFT) - Titulo criado para atender preferencialmente as operagdes com
finalidades especificas definidas em lei.

CRED.SEC. (JSTN) - Crédito Securitizado indexado a taxa SELIC, registrado no sistema
SNA, decorrente de negociacao, mediante novacédo, de créditos de
natureza financeira vencidos contra a Unido, ou por ela garantidos.

s calculos dos valores unitarios de acompanhamento referentes ao valor nominal,
juros e amortizacdes, bem como os valores financeiros dos eventos, encontram-
se especificados na secao referente a cada tipo de ativo.

ompdem ainda este caderno, quadros resumo das férmulas utilizadas, alocados no
final da secdo de cada ativo.

Ultima atualizag&io: 23/12/2004 1



indice

Cetipo Caderno de Féormulas

Sistema Nacional de Ativos

Titulos emitidos pela Secretaria do Tesouro
Nacional (STN)

I) Alongamento da Divida Agricola - ASTN 1.1
1. Definicdo 1.1
2. Caracteristicas 1.2
2.1 Primeira Série 1.2

2.2 Segunda Série 1.3

3.  Nomenclatura 1.4
3.1 Primeira Série 1.4

3.2 Segunda Série 1.5

4. Critério de Atualizagéo 1.6
4.1 Primeira Série 1.6
4.1.1 Para ativos cuja fonte de recursos é o "MCR 6.2" (Manual de Crédito Rural) 1.6

a) Valor Nominal 1.6

b) Juros 1.7

c) Amortizacdo 1.8

4.1.2 Para ativos cuja fonte de recursos é oriunda de DER (Dep6sito Especial de
Remuneracdo) e Poupanca, para Bancos com média de operacdes até e/ou maior

gue R$ 70.000,00 1.9

a) Valor Nominal 1.10

b) Juros .11

c) Amortizacdo 1.13

4.1.3 Para ativos cuja fonte de recursos é oriunda de Recursos Livres e do Fundo de
Aplicacbes Extra-mercado (FAE) 1.14

a) Valor Nominal 1.14

b) Juros 1.15

c) Amortizacdo 1.16

4.2 Segunda Série 1.18
4.2.1 Para ativos cuja fonte de recursos é o "MCR 6.2" (Manual de Crédito Rural)___ 1.18
a) Valor Nominal 1.18

b) Juros 1.18

c) Amortizacdo 1.19

4.2.2 Para ativos cuja fonte de recursos € oriunda de DER (Depdsito Especial de
Remuneracdo) e Poupanca, para Bancos com média de operacdes até e/ou maior

que R$ 70.000,00 1.20
a) Valor Nominal 1.20
b) Juros .21

indice - 1 Ultima atualizagéo: 23/12/2004



indice

Cetipo Caderno de Féormulas

Sistema Nacional de Ativos

c) Amortizagéo 1.23

4.2.3 Para ativos cuja fonte de recursos € oriunda de Recursos Livres e do Fundo de
Aplicacdes Extra-mercado (FAE) 1.23

a) Valor Nominal 1.23

b) Juros 1.24

c) Amortizacdo 1.25

5. Quadro Resumo de Férmulas e Variaveis 1.26
5.1 Primeira Série 1.26
5.1.1 ASTN _ _ DIIA[] 1.26
5.1.2 ASTN _ _ DIIBI] 1.28
5.1.3 ASTN _ _ DIICI] 1.30
5.1.4 ASTN __Di'DIi1e ASTN __ DIIEN 1.32

5.2 Segunda Série 1.34
5.2.1 ASTN _ _ RIJA[] 1.34
5.2.2 ASTN __ RIIB[ 1.35
5.2.3 ASTN __ RIIC| 1.36

5.2.4 ASTN _ _ RIDI, ASTN _ _ RIE[, ASTN1 _ R4D8, ASTN1 _ R4D9 e ASTN1 _
R4DO, ASTN2 _ RSDA, ASTN2 _ RSDB, ASTN2_RSEB, ASTN3 _ RSDA, ASTN3

RSDB, ASTN3 _ RSDC, ASTN3 _ RSDD e ASTN3 _ RSDE .37

I)  Alongamento da Divida Agricola - Certificado do Tesouro Nacional — ECTN 1.1
1. Definicdo .1
2. Caracteristicas .1
2.1 Atualizagbes .1

2.2 Prazo 1

2.3 Valor Nominal .1

2.4 Prego desagiado .2

2.5 Juros 1.2

2.6 Amortizacéo 1.2
Nomenclatura 1.2
Critério de Atualizacao 1.2

4.1 Atualizacdo do Valor de Face e do Prec¢o Unitario 1.2

4.2 Preco Unitario com Apropriacdo do Desagio 1.3

4.3 Atualizacao do Preco Unitario com desagio apropriado 1.4

4.4 Preco Unitario do Principal ou Atualizagdo do Preco Unitario de emissao 1.4

4.5 Preco de Encargos 1.5

5. Quadro Resumo de Férmulas e Variaveis 1.6

Ultima atualizag&io: 23/12/2004 indice - 2



o Caderno de Formulas HelEs

cetip

Sistema Nacional de Ativos

Ill) Certificados da Divida Pablica Mobiliaria Federal - Instituto Nacional do Seguro Social -

CDP/INSS .1

1. Defini¢éo .1
2. Caracteristicas .1
3.  Nomenclatura 1.2
4. Critério de Atualizagéo 1.2
4.1 Valor Nominal 1.2

4.2 Juros 1.3

4.3 Amortizacdo 1.3

IV) Certificado Financeiro do Tesouro - CFT V.1
1. Definicdo V.1
Nomenclatura, Iv.1

3. Critério de Atualizacéo V.4
3.1 CFT - Série A V.4

a) Valor Nominal V.4

b) Juros V.5

c) Amortizacdo V.7

3.2 CFT - Série B V.8

a) Valor Nominal V.8

b) Juros V.11

c) Amortizacdo V.13

3.3 CFT-SérieC V.14

a) Valor Nominal V.14

b) Juros IV.16

c) Amortizacdo V.17

3.4 CFT - Série D V.19

a) Valor Nominal V.19

b) Juros V.20

c) Amortizacdo IvV.22

3.5 CFT - Série E V.24

a) Valor Nominal V.24

b) Juros V.25

c) Amortizacdo V.27

indice - 3 Ultima atualizagéo: 23/12/2004



Cetipo Caderno de Féormulas

indice

Sistema Nacional de Ativos

3.6 CFT - Série F V.28

a) Valor Nominal V.28

b) Juros V.29

c) Amortizacdo V.31

3.7 CFT - Série G V.32

a) Valor Nominal V.33

b) Juros V.34

c) Amortizacdo V.35

3.8 CFT - Série H V.36

a) Valor Nominal V.36

b) Juros IV.38

c) Amortizacdo V.39

V) Titulos indexados a Taxa SELIC - JSTN V.1
1. Defini¢céo V.1
Nomenclatura, V.1

3. Critério de Atualizacao V.1
3.1 Valor Nominal V.1

3.2 Juros V.2

3.3 Amortizacéo V.2
Ultima atualizag&io: 23/12/2004 indice - 4



o Titulos do Alongamento da
Cetip Caderno de Formulas Divida Agricola— ASTN

Sistema Nacional de Ativos

) Alongamento da Divida Agricola— ASTN
1. Definicéo

Titulos do Alongamento da Divida Agricola sao titulos emitidos em favor das instituictes e
agentes financeiros do Sistema Nacional de Crédito Rural, para garantir operacBes de
alongamento de saldos consolidados de dividas originarias de crédito rural.

O objeto do alongamento sdo as operac¢des contratadas por produtores rurais, suas
associacdes, condominios e cooperativas, inclusive as ja renegociadas, respeitadas as
disposi¢des contidas no art. 5 da Lei 9.138/95 e legislagdo complementar.

O valor a ser alongado, para cada emitente do instrumento de crédito identificado pelo
respectivo CPF ou CGC, esté limitado a R$ 200 mil, observado, no caso de associacoes,
condominios e cooperativas, os limites estabelecidos nos incisos | a lll, § 3°, art. 5, da Lei
9.138/95.

Os titulos devem ser emitidos:

a) apos celebracdo de contrato entre as instituices financeiras e o Tesouro
Nacional;

b)  pelo valor total das dividas efetivamente alongadas, consolidadas com base em
30/11/95 e no caso do FAT (Fundo de Amparo ao Trabalhador) e PIS/PASEP,
pelo valor equalizavel, limitado ao montante de R$ 7 bilhdes;

c) em 4 parcelas de até 25% do montante alongado, com valor de face em
30/11/1995;

d) em duas séries — a 12 correspondendo a 3% do total a ser securitizado, para fazer
face as despesas administrativas e tributarias das instituicdes financeiras, e a 22
relativa ao saldo remanescente.

1.1 Ultima atualizagéo: 23/12/2004
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Os ativos em questao foram emitidos em duas séries, com caracteristicas distintas.

2.1 PRIMEIRA SERIE

Os ativos da primeira série visam fazer face as despesas administrativas e tributarias que
serdo arcadas pelas instituicdes financeiras.

Caracteristicas dos Ativos da Primeira Série

Prazo: Idéntico ao das operagdes alongadas junto aos mutuarios: 7, 8, 9 e 10 anos.
Taxa
Fonte de Recursos Indexador (equiv. 360 dias)
¢ MCR6.2 - *
. DER e Poupanca, para Bancos com
média de operacdes até R$ 70.000,00:
1 11/1 10/1997
Ajuste Monetario e Taxa de Juros ) giclusgi\% /1995 a 301011997, IRP® 11,6484% a.a.
Efetiva, respeitada a fonte de recursos, o
como segue: 2) a partir de 30/10/1997. IRP 10,4168% a.a.
e DER e Poupanga, para Bancos
com média de operacdes acima de IRP 8,2934% a.a.
R$ 70.000,00.
e Recursos Livres T™MS® 2,0000% a.a.
e  Fundo de Aplicacéo Extramercado TMS 2,0000% a.a.
Modalidade: Negociavel.
Valor: Correspondente a 3% (trés por cento) do total alongado, com base em 30/11/1995.
Data de Emisséo: 30/11/1995
A cada dia 30 de outubro dos anos 2002 até 2005. Os anos assinalados referem-se
Data de Vencimento: ao vencimento da operacdo alongada, visto que esta série é amortizada
mensalmente.
Prazo, contado em meses, correspondente ao periodo entre a data de emissdo do
Caréncia: ativo (30/11/1995) e o dia 30 do més de fornecimento das informacdes ao
' RECOR/BACEN. Os juros referentes a este periodo serdo incorporados ao principal
nesta Ultima data (final da caréncia).
No més seguinte ao de vencimento da caréncia. O més de registro escritural do titulo
Data de Registro Escritural do Titulo: | na Cetip é caracteristica do mesmo e define o 8° (oitavo) digito do cédigo dos ativos
da 12 série.
Vencimento da Primeira Prestacéo: No dia 30 (trinta) do més subseqliente ao término de caréncia.
Preco Unitario do Titulo na Data de . .
Emissio: R$ 1.000,00 (hum mil reais).
Pagamento dos Juros: Sera (_efetuad9 mensal_mente na c_iata de aniversario do titulo (dia trinta de cada més),
a partir do més posterior ao término da caréncia.
Resgate do Principal (Amortizago): Sera t_efetuadg mensglmente na Qata de aniversario do titulo (dia trinta de cada més),
a partir do més seguinte ao término da caréncia.
(*) Taxa de Juros repactuada periodicamente: da emissao até 30/06/1996, taxa de 16,0000% a.a.; de
30/06/1996 até 30/06/1997, taxa de 12,0000% a.a.; de 30/06/1997 até 30/06/1998, taxa de 9,5000% a.a.;
de 30/06/1998 até 30/10/2005, taxa de 8,7500% a a .
(1) IRP -indice de Remuneracdio da Poupanca, atualmente representado pela Taxa Referencial (TR).
(2) TMS - Taxa média SELIC.
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a)

b)

c)
d)

e)

f)

9)

h)

o Titulos do Alongamento da
Cetip Caderno de Férmulas Divida Agricola — ASTN

Sistema Nacional de Ativos

2.2 SEGUNDA SERIE

Os ativos da segunda série seréo registrados em parcelas de até 25% (vinte e cinco por
cento) do montante alongado, com valor de face em 30/11/1995:

12 parcela — Outubro/1997 32 parcela — Janeiro/2000

22 parcela — Janeiro/1998 42 parcela — Janeiro/2002

A diferenciacdo das parcelas é contemplada no 8° (oitavo) digito do cédigo dos ativos da 22
série.

Caracteristicas dos Ativos da Segunda Série

Prazo: vencimento das prestag8es anuais de responsabilidade do mutuério.
Taxa
Fonte de Recursos Indexador (equiv. 360 dias)
e MCR6.2 - *)
e DER e Poupanca, para Bancos com média de
operagdes até R$ 70.000,00:
. . 1) de 30/11/1995 a 30/10/1997, exclusive. IRPY 11,6484% a.a.
Ajuste Monetario e Taxa de .
Juros Efetiva, respeitada a fonte 2) a partir de 30/10/1997. IRP 10,4168% a.a.
de recursos, como segue: o DER e Poupanca, para Bancos com média de 0
operacdes acima de R$ 70.000,00. IRP 8,2934% a.a.
e  Recursos Livres
1) ASTN ], ASTN1 e ASTN2 T™™S® 2.0000% a.a.
2) ASTN3 TMS® 3
e  Fundo de Aplicagéo Extramercado T™MS 2,0000% a.a.
Modalidade: Negociavel.
Valor: Correspondente a 97% (noventa e sete por cento) do total alongado.

23/10/2002 para os ativos ASTN1 _ R4D8, ASTN1 _ R4D9 e ASTN1 _ R4DO0 e 30/11/1995
e para os demais ativos.

A cada dia 30 de outubro dos anos de 1997 até 2006.

Data de Emisséo:

Data de Vencimento: ASTN3_RSDE o0s vencimentos sio respectivamente 30/10/2005, 18/10/2006, 17/10/2007,

15/10/2008 e 19/01/2005.

Preco Unitario do Titulo na Data . .
de Emissao: R$ 1.000,00 (hum mil reais).
Pagamento dos Juros e Resgate

do Principal: Em parcela Unica, na data de vencimento do titulo.

(*) Taxa de Juros repactuada periodicamente: da emissdo até 30/06/1996, taxa de 16,0000% a.a.; de
30/06/1996 até 30/06/1997, taxa de 12,0000% a.a.; de 30/06/1997 até 30/06/1998, taxa de 9,5000% a.a.;
de 30/06/1998 até 30/10/2005, taxa de 8,7500% a.a.

(1) IRP -Iindice de Remuneracdo da Poupanca, atualmente representado pela Taxa Referencial (TR).
(2) TMS - Taxa média SELIC.

1.3 Ultima atualizagéo: 23/12/2004
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3. Nomenclatura

O cadigo alfanumérico destes titulos € composto por 10 (dez) digitos, gerado a partir das
informacgdes de registro, assim constituido:

3.1 PRIMEIRA SERIE

1° algarismo - sera fixo e representado pela letra "A", correspondendo
ao codigo especifico dos titulos emitidos para alongamento da divida

‘A ‘ S ‘ T ‘ N ‘ _ ‘ _ ‘ D X X X agricola no sistema SNA - CETIP.

A\

2° a0 6° algarismo - serdo fixos e representados pelas letras "S", "T",
"N", "espag0", "espago"’, correspondendo ao emissor dos titulos junto a
CETIP.

A S TN - - ‘ D ‘ X X X 7° algarismo - sera fixo e representado pela letra "D", correspondendo
»| aos titulos emitidos para fazer face as despesas administrativas e
tributérias das instituicdes financeiras.
8° algarismo - corresponderd ao més de registro escritural do titulo
junto & CETIP, na seguinte relacéo:
A S TN _ _ D‘X‘XX ALGARISMO MES
» A Primeiro
B Segundo
C Terceiro
D Quarto
E Quinto
9° algarismo - corresponderd as fontes de recursos originarias das
operagdes de créditos rurais, na seguinte relagéo:
ALGARISMOS FONTES DE RECURSOS
ASTN__DX‘X‘X A FONTES
> B DER e Poupanga, média de oper. até R$ 70.000
C DER e Poupanga, média de oper.
acima de R$ 70.000
D Recursos Livres
E FAE

10° algarismo - correspondera ao ano de vencimento da operacéo
alongada, com a seguinte codificagéo:

AS TN _ _ DX X|X ALGARISMO ANO DE VENCIMENTO (%)
> 7 2002

8 2003
9 2004
0 2005

(*) Os anos assinalados referem-se ao vencimento da operacéo
alongada, visto que esta série é amortizada mensalmente.

Ultima atualizag&io: 23/12/2004 1.4
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3.2 SEGUNDA SERIE

1° algarismo - sera fixo e representado pela letra "A", correspondendo
ao cddigo especifico dos titulos emitidos para alongamento da divida

‘A‘S‘T‘N‘_‘_‘R X X X agricola no sistema SNA - CETIP.

Y

2° ao 6° algarismo - serédo fixos e representados pelas letras "S", "T",

"N", "espaco"”, "espago", correspondendo ao emissor dos titulos junto a
CETIP.

A S TN - - ‘ R ‘ X X X 7° algarismo - sera fixo e representado pela letra "R", correspondendo
> a0s titulos emitidos para fins de equalizacéo da operagédo alongada
pelo mutuério.
8° algarismo - correspondera a parcela referente a emisséo do titulo,
na seguinte relagéo:
ASTN__R‘X‘XX
»| ALGARISMO PARCELA / ANO DE REGISTRO
Tt Primeira / 1997
2 Segunda / 1998
3 Terceira/ 1999
4 Quarta / 2000
9° algarismo - correspondera as fontes de recursos originarias das
operagdes de créditos rurais, na seguinte relagdo:
A S TN R X ‘ X ‘ X ALGARISMOS FONTES DE RECURSOS
- . MCR 6.2
"B DER e Poupanca, média de oper. até R$ 70.000
C DER e Poupanga, média de oper.
acima de R$ 70.000
D Recursos Livres
E FAE

10° algarismo - correspondera ao ano de vencimento do titulo, com a
seguinte codificagéo:

ALGARISMO ANO DE VENCIMENTO (*)
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
) Os anos assinalados referem-se ao ano de resgate do titulo.

ASTN _ _ RXX|X

00N UAWN

1.5 Ultima atualizag&o: 23/12/2004
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Observacbes:

3) Notacao especifica para os seguintes ativos com emissao fixada em
23/10/2002: ASTN1 _ R4D8, ASTN1 _ R4D9, ASTN1 _ R4DO.

4) Codificacéo diferenciada para os ativos utilizados para "substituicdo" de
outros semelhantes:

ASTN2 _ RSXY e ASTN3 _ RSXY, onde:

e ASTN2 _ ou ASTNS3_: os seis primeiros digitos de caréater
constante identificam o emissor dos titulos, sendo o quinto digito ( 2
ou 3) sinalizador de ativos emitidos em substituicdo a outros
existentes;

e R: o0 sétimo digito identifica a segunda série, mantida a finalidade de
“renegociacao”;

e S: 0 oitavo digito representado pela letra "S" corresponde a
substituicdo de ativos existentes;

e X: o0 nono digito corresponde as fontes de recursos originarias das
operagdes de crédito rural que permanecem as mesmas
anteriormente descritas;

e Y:odécimo digito corresponde ao ano de vencimento do titulo com
nova codificacdo conforme segue:

AeE=2005 C =2007

B = 2006 D = 2008
* Data de vencimentos do ativos : ASTN3_RSDA = 30/10/2005
ASTN3_RSDE = 19/01/2005

4. Critérios de Atualizacao

4.1 PRIMEIRA SERIE

4.1.1 Para ativos cuja fonte de recursos é o "MCR 6.2" (Manual de Crédito Rural):
Cadigo(s): ASTN _ _ DA
a) Valor Nominal

e Periodicidade de atualizacdo: Nao se aplica.

Ultima atualizag&io: 23/12/2004 1.6
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e Parémetro de atualizacdo: Os ativos desta fonte de recursos ndo sofrem
atualizacéo, consequentemente, VNa = VNb, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. No primeiro més ap0s a emissdo, o Valor
Nominal base é igual ao Valor Nominal de emissédo, VNb =VNe.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela formula VR, = VNbxQ, onde:

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,
sendo Q um numero inteiro.

b) Juros
e Valor Unitario

Calculado pela férmula J = VNb x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

dop
N {det

if N
Fator=||1+— , onde:
100

1.7 Ultima atualizagéo: 23/12/2004
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if - Taxa de juros informada a cada periodo mensal de
flutuacdo, expressa em percentual anual com 4 (quatro)
casas decimais.

n - Numero de meses multiplicado por 30. Neste caso, n é
igual a 30.
N - Nimero de dias em que esta expressa a taxa if . Neste

caso, N é igual a 360.

decp - Numero de dias corridos entre a data de emissdo ou do
altimo pagamento de juros e a data atual, sendo dcp um
namero inteiro.

dct - Namero de dias corridos entre a data do Ultimo pagamento
de juros e a data do préximo pagamento de juros, sendo
dct um ndmero inteiro.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,, = VNb x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizacéo

e Valor Unitéario

Ta.
Calculado pela formula AM; = VNb x (%} onde:

AM, - Valor unitario da i-ésima amortizagédo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.
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VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
Ta; - Taxa definida para i-ésima amortizacdo, expressa em percentual,

informada com 4 (quatro) casas decimais.
e Valor Financeiro

Calculado pela férmula AM, . = AM, xQ, onde:

AM,, - Valor financeiro da amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

AM, - Valor unitario da i-ésima amortizagédo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posicdo de custodia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizacéo

Calculado pela formula VN, = VNb—-AM,, onde:

VN, - Valor Nominal Remanescente, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

AM, - Valor unitario da i-ésima amortiza¢é@o, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Observacédo: Apds o pagamento da i-ésima parcela de amortizagdo, VN,
assume o lugar de VNDb, para célculo dos préximos eventos.

4.1.2 Para ativos cuja fonte de recursos é oriunda de DER (Depdésito Especial de
Remuneracédo) e Poupancga, para Bancos com média de operagdes até ou maior
gue R$ 70.000,00:

Cédigo(s): ASTN __ DB e ASTN __ DOICL
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a) Valor Nominal
o Periodicidade de atualizacao: diaria.
e Parametro de atualizagao: Taxa Referencial (TR).

Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. No primeiro més de atualizagédo o Valor Nominal
base é igual ao Valor Nominal de emissdo, VNb =VNe.

C - Fator resultante da utiliza¢@o do indice de corregéo (TR),
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento,
conforme segue:

duprr
Cofp4 TR & , onde:
100
TR - Taxa Referencial da data-base"”, divulgada pelo BACEN,

informada com 4 (quatro) casas decimais.

dup.z - Numero de dias Uteis compreendidos entre a data da TR

utilizada e a data da atualizacdo ou a data de pagamento
de eventos, sendo dup,; um ndmero inteiro.

dut;; - Numero total de dias Uteis da TR utilizada, sendo dut
um ndmero inteiro.

(*) — Data-base é a data do més, cujo o dia corresponda ao dia da data do
vencimento.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela formula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.
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VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

b) Juros
e Valor Unitéario

Calculado pela férmula J = VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

Para os ativos ASTN _ _ DUBO

oo
N | det

if \n
Fator= (1+ —J , onde:
100

if - Taxa de juros informada a cada periodo mensal de
flutuacdo, expressa em percentual anual com 4
(quatro) casas decimais.

Periodo Taxa
o de 30/11/1995 a 30/10/1997 11,6484%
e a partir de 30/10/1997 10,4168%
n - Nimero de meses multiplicado por 30. Neste caso, n
€ igual a 30.
N - NUmero de dias em que esta expressa a taxa if .

Neste caso, N é igual a 360.
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dcp - Nimero de dias corridos entre a data de emisséo ou
ultimo pagamento de juros e a data atual, sendo dcp
um numero inteiro.

dct - Nimero de dias corridos entre a data do ultimo

pagamento de juros e a data do proximo pagamento
de juros, sendo dct um namero inteiro.

Para os ativos ASTN _ _ DOCO

dep
N | det

Fator = 1+L § , onde:
100

i - Taxa de juros fixa informada com 4 (quatro) casas
decimais. Neste caso, 8,2934% a.a.

n - Numero de meses multiplicado por 30. Neste caso, n
é igual a 30.
N - NUmero de dias em que esta expressa a taxa i .

Neste caso, N é igual a 360.

decp - Nimero de dias corridos entre a data de emisséo ou
ultimo pagamento de juros e a data atual, sendo dcp
um numero inteiro.

dct - NUumero de dias corridos entre a data do Gltimo
pagamento de juros e a data do préximo pagamento
de juros, sendo dct um namero inteiro.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.
VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais

sem arredondamento.
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Q - Quantidade do ativo em posicéo de custddia do participante,
sendo Q um numero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizagéo

e Valor Unitéario

Ta,
Calculado pela formula AM; = VNa x (F(I)j onde:

AM,; - Valor unitario da i-ésima amortizagdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Ta, - Taxa definida para i-ésima amortizacéo, informada com 4 (quatro)
casas decimais.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula AM, . = AM, xQ, onde:

AM,, - Valor financeiro da amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posicéo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente apés cada parcela de amortizacéo

Calculado pela formula VN, = VNa — AM,, onde:

VN, - Valor Nominal Remanescente, calculado com 2 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.
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VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

AM. - Valor unitario da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Observacédo: Apos o pagamento da i-ésima parcela de amortizagdo, VN,
assume o lugar de VNDb, para efeito de atualizacao.

4.1.3 Para ativos cuja fonte de recursos € oriunda de Recursos Livres e do Fundo de
Aplicagdes Extra-mercado (FAE):

Codigos: ASTN __ DD e ASTN _ _ DOED
a) Valor Nominal
e Periodicidade de atualizagao: diaria.
o Parémetro de atualizacdo: Taxa SELIC.
Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. No primeiro més de atualizagéo o Valor Nominal
base é igual ao Valor Nominal de emissdo, VNb =VNe.

C - Produtério das taxas SELIC, compreendidas no periodo entre a
data-base do més anterior inclusive e a data de atualizacéo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento.

n

1+ TSelic, ), comk = 1,2, ... n, onde:
k=1

C

TSelic, - K-ésima taxa SELIC, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.
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Expressao de TSelick

Até 31/12/1997 A partir de 01/01/1998
1
: Selic Selic 252
TSelic, = k i K _
= 3000 TSelic ( 100 + 1j 1

Onde:

Selic, - K-ésimataxa SELIC divulgada pelo BACEN,
informada com 2 (duas) casas decimais.

¢ Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela formula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

b) Juros

e Valor Unitario
Calculado pela férmula J = VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

aep
| det

Fator = (1+ LJ § , onde:
100
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i - Taxa de juros fixa, expressa em percentual, informada
com 4 (quatro) casas decimais. Neste caso, 2,0000% a.a.

n - Numero de meses multiplicado por 30. Neste caso, n é
igual a 30.
N - Ndmero de dias em que esta expressa a taxa i . Neste

caso, N é igual a 360.

dcp - Ndmero de dias corridos entre a data de emisséo ou
altimo pagamento de juros e a data atual, sendo dcp um
ndmero inteiro.

dct - Numero de dias corridos entre a data do ultimo

pagamento de juros e a data do préximo pagamento de
juros, sendo dct um namero inteiro.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jure
VNa

Q

Fator

c) Amortizagcdo

- Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Quantidade do ativo em posicéo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

- Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

e Valor Unitéario

Ta
Calculado pela férmula AM, =VNa x (%) onde:

AM,

- Valor unitario da i-ésima amortizacédo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Ultima atualizag&io: 23/12/2004
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VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Ta, - Taxa definida para i-ésima amortizacao, informada com 4 (quatro)
casas decimais.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula AM, . = AM, xQ, onde:

AM,, - Valor financeiro da amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

AM, - Valor unitario da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizagéo

Calculado pela formula VN = VNa — AM,, onde:

VN, - Valor Nominal Remanescente, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizago, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Observacédo: Apds o pagamento da i-ésima parcela de amortizagdo, VN,
assume o lugar de VNb, para efeito de atualizagéo.
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4.2 SEGUNDA SERIE
4.2.1 Para ativos cuja fonte de recursos é o "MCR 6.2" (Manual de Crédito Rural):
Codigo(s): ASTN _ _ ROA[
a) Valor Nominal
e Periodicidade de atualizagdo: N&o se aplica.
e Pardmetro de atualizacdo: Os ativos desta série ndo sofrem atualizagao.

¢ Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela formula VR, =VNe x Q, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emisséo, informado com 2 (duas) casas
decimais.
Q - Quantidade do ativo em posic¢éo de custddia do participante,

sendo Q um ndmero inteiro.

b) Juros

e Valor Unitario

Calculado pela férmula J = VNe x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emisséo, informado com 2 (duas) casas
decimais.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.
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dop
N | dct

z f ﬁ
Fator:H (1+ I—kj ,comk=1,2, ...z, onde:

if - K-ésima taxa de juros informada a cada periodo de
flutuacéo, expressa em percentual anual, com 4 (quatro)
casas decimais.

n - Numero de meses contados no periodo de flutuacdo da
taxa, multiplicado por 30.

N - Nimero de dias em que esta expressa a taxa if . Neste
caso, N é igual a 360.

decp - Nimero de dias corridos entre a data de inicio de vigéncia

da k-ésima taxa e a data de atualizacdo ou a data de
término de vigéncia da taxa, o que ocorrer primeiro, sendo
dcp um ndmero inteiro.

dct - Numero de dias corridos entre a data de inicio de vigéncia
da k-ésima taxa e a data de término de vigéncia da taxa,
sendo dct um ndmero inteiro.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNe x Q x (Fator —1), onde:

Jue - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emisséo, informado com 2 (duas) casas
decimais.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,

sendo Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizacéo

Os ativos desta série ndo sofrem amortizagdes.
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4.2.2 Para ativos cuja fonte de recursos é oriunda de DER (Depésito Especial de
Remuneracdo) e Poupanca, para Bancos com média de operacfdes até ou maior
gue R$ 70.000,00:

Cadigo(s): ASTN _ _ R(IBl1 e ASTN _ _ RIIC[Y
a) Valor Nominal
e Periodicidade de atualizagao: diaria.
e Parametro de atualizagao: Taxa Referencial (TR).

Calculado pela férmula VNa = VNex C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emisséo, informado com 2 (duas) casas
decimais.

C - Produtério das TR's referentes ao periodo da emisséo até a
atualizacao ou vencimento, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento.

dupTRk
n TR dutrg,
C= 14—k | ,comk=1,2,...n, onde:
K1 100
TR, - Taxa Referencial da k-ésima data-base” divulgada pelo

BACEN, informada com 4 (quatro) casas decimais.

dup.,, - Nimero de dias Gteis da TR, compreendidos entre sua

data de inicio de vigéncia e a data de atualizacéo ou entre
sua data de inicio de vigéncia e a data de término de

vigéncia, sendo dup.;_um ndmero inteiro.

dut., - Ndmero total de dias uteis da TR, utilizada, sendo dut,
um ndmero inteiro.

(*) — Data-base é a data do més, cujo o dia corresponda ao dia da data do
vencimento

¢ Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:
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- Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

- Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

e Valor Unitéario

Calculado pela férmula J=VNa x (Fator—1), onde:

VNa

Fator

- Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

Para os ativos ASTN _ _ ROIB[J

dop
N {det

z if, \n
Fator:H (1+ —"j ,comk=1,2,...z, onde:

if, - K-ésima taxa de juros informada a cada periodo de
flutuacdo, expressa em percentual, com 4 (quatro)
casas decimais.

n - Nimero de meses contados no periodo de flutuacdo
da taxa, multiplicado por 30, sendo N um nimero
inteiro.

N - Numero de dias em que esta expressa a taxa if ,
sendo N um nudmero inteiro. Neste caso, N é igual
a 360.

decp - Numero de dias corridos entre a data de inicio de

vigéncia da k-ésima taxa e a data de atualizacéo ou
a data de término de vigéncia da taxa, o que ocorrer
primeiro, sendo dcp um ndmero inteiro.

1.21
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dct - Numero de dias corridos entre a data de inicio de
vigéncia da k-ésima taxa e a data de término de
vigéncia da taxa, sendo dct um ndmero inteiro.

Para os ativos ASTN _ _ ROCO

oo
N | det

Fator = 1+L § , onde:
100

i - Taxa de juros fixa informada com 4 (quatro) casas
decimais.

n - NUimero de meses contados da emissdo até o
vencimento, multiplicado por 30, sendo n um
ndmero inteiro.

N - Numero de dias em que esta expressa a taxa i,
sendo N um numero inteiro. Neste caso, N é igual
a 360.

decp - Namero de dias corridos entre a data de emissao ou

ultimo pagamento de juros e a data atual, sendo dcp
um nudmero inteiro.

dct - Namero de dias corridos entre a data do ultimo
pagamento de juros e a data do proximo pagamento
de juros, sendo dct um ndmero inteiro.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.
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c) Amortizagéo
Os ativos destas séries ndo sofrem amortizagdes.

4.2.3 Para ativos cuja fonte de recursos € oriunda de Recursos Livres e do Fundo de
Aplicacdes Extra-mercado (FAE):

Caodigos: ASTN _ _ RODCO, ASTN _ _ RIJEL, ASTN2 _ RSDA , ASTN2 _ RSDB e
ASTN2_RSEB.

Calculo de juros diferenciado: ASTN1 _R4D8, ASTN1 _R4D9, ASTN1 _R4DO.
Taxa de Juros igual a zero : ASTN3 _ RSDA, ASTN3 _ RSDB, ASTN3 _ RSDC,

ASTN3 _ RSDD e ASTN3 _ RSDE.
a) Valor Nominal

e Periodicidade de atualizacao: diaria.

e Parametro de atualizagéo: Taxa SELIC.

Calculado pela formula VNa = VNe x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emisséo, informado com 2 (duas) casas
decimais.
C - Produtério das taxas SELIC, compreendidas no periodo entre a

data de emissao, inclusive, e a data de atualizag&o ou
vencimento, exclusive, calculado com arredondamento de 8 (0ito)
casas decimais.

C=[]@+TSelic, ), comk=1,2, .., n, onde:

k=1

TSelic,, - K-ésima taxa SELIC, expressa ao dia, calculada com
arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

Expresséo de TSelick

Até 31/12/1997 A partir de 01/01/1998
1
. Selic Selic 252
TSelic, = K ic — k _
<~ 3000 TSelic, [ 100 + 1) 1

Onde:
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Selic, - K-ésima taxa SELIC divulgada pelo BACEN,
informada com 2 (duas) casas decimais.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

b) Juros

e Valor Unitario
Calculado pela férmula J = VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas

decimais.
ASTN __RODC, ASTN __RLEL, ASTN1 R4D8, ASTN1 R4D9e
ASTN2 _RSDA e ASTN2 _ RSDB ASTN1 _R4DO
dop dop
oo [ det Lo det et
I N I 365
Fator=||1+ — Fator=||1+—
100 100
onde:

[ - Taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas
decimais.
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n - Numero de meses contados da emissao até o
vencimento, multiplicado por 30, sendo n um ndmero
inteiro.

N - Nimero de dias em que esta expressa a taxa i, sendo

N um ndmero inteiro. Neste caso, N é igual a 360.

decp - Namero de dias corridos entre a data de emissao ou
ultimo pagamento de juros e a data atual, sendo dcp
um numero inteiro.

dct - Numero de dias corridos entre a data do Ultimo
pagamento de juros e a data do préximo pagamento de
juros, sendo dct um ndmero inteiro.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jue - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posigéo de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizagéo

Os ativos desta série ndo sofrem amortizacgdes.
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5. Quadro Resumo de Formulas e Variaveis

5.1 PRIMEIRA SERIE

5.1.1 ASTN __ DOAC

Especificacdo Tipo / Expresséo
Indexador Nao ha
Tipo de Juros Flutuante
Tipo de Variavel Valor Unitério Valor Financeiro
. . NAO SOFRE ATUALIZACAO
VR = VND
Valor Nominal atualizado VNa = VNb VF xQ
Juros J=VNb x (Fator —1) Jye = VNb x Q x (Fator —1)
dep
if N |det
Fator Fator=|| 1+ —— |"
100
b Ta;
Amortizagao AM; = VNb x| - AM,; = AM; x Q
Valor Nominal Remanescente VNg = VNb - AM, )

ap6s amortizacéo
VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento. No
primeiro més apds a emissédo, o Valor Nominal base é igual ao Valor Nominal de emisséo,
VNb = VNe, informado com 2 (duas) casas decimais.

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Q - Quantidade do ativo em posicdo de custddia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.
J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Joe - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

if - Taxa de juros informada a cada periodo mensal de flutuacdo, expressa em percentual, com
4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses multiplicado por 30, sendo n um ndmero inteiro. Neste caso, N € igual
a 30.

N - Nimero de dias em que esta expressa a taxa if , sendo N um numero inteiro. Neste caso,
N é igual a 360.

dep - Numero de dias corridos entre a data de emissao ou do Ultimo pagamento de juros e a data

atual, sendo dCp um ndmero inteiro.

dct - Numero de dias corridos entre a data do ultimo e do préximo pagamento de juros, sendo
dct um namero inteiro.
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AM, - Valor unitério da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Ta, - Taxa definida para i-ésima amortizag&o a cada periodo, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

AM,,. - Valor financeiro da amortizacdo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VN, - Valor Nominal Remanescente, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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5.1.2 ASTN __ DOBO

Especificacéo

Tipo / Expressao

Indexador TR
Tipo de Juros Flutuante
Tipo de Variavel Valor Unitéario Valor Financeiro
Valor Nominal atualizado VNa =VNbxC VR, =VNaxQ
duprg
C Co[14 LR |dutw
100
Juros J=VNa x (Fator —1) Jyr = VNaxQx (Fator —1)
dep
if N |dct
if N
Fator Fator = || 1+ —
100
Ta,
Amortizagao AM =VNax| T~ AM,, =AM, xQ

Valor Nominal Remanescente

) nat = VN, =VNa—AM, ]
apos amortizagao

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento. No
primeiro més de atualizagdo o Valor Nominal base € igual ao Valor Nominal de emisséo,
VNb = VNe, informado com 2 (duas) casas decimais.

C - Fator resultante da utiliza¢&o do indice de corre¢éo (TR), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento,

TR - Taxa Referencial da data-base’, divulgada pelo BACEN, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

dup;r - Ndmero de dias Uteis da TR compreendidos entre sua data de inicio de vigéncia e a data
de atualizacéo ou entre sua data de inicio de vigéncia e a data de término de vigéncia,
sendo duprg um numero inteiro.

dut;g - NUumero total de dias Gteis da TR utilizada, sendo dut;z um namero inteiro.

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posicdo de custddia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (hove) casas decimais.

Joe - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

if - Taxa de juros informada a cada periodo mensal de flutuacdo, expressa em percentual, com
4 (quatro) casas decimais.

n - Nimero de meses multiplicado por 30, sendo n um ndmero inteiro. Neste caso, N é igual
a 30.
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N - NUmero de dias em que esta expressa a taxa if , sendo N um ndmero inteiro. Neste caso,
N é igual a 360.
dcp - Numero de dias corridos entre a data de emiss&o ou do Ultimo pagamento de juros e a data

atual, sendo dcp um nimero inteiro.

dct - Numero de dias corridos entre a data do ultimo e do préximo pagamento de juros, sendo
dct um namero inteiro.

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Ta; - Taxa definida para i-ésima amortizagdo a cada periodo, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

AM,, - Valor financeiro da amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VN, - Valor Nominal Remanescente, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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5.1.3 ASTN __ DOCO

Especificacéo

Tipo / Expressao

Indexador TR
Tipo de Juros Fixo
Tipo de Variavel Valor Unitéario Valor Financeiro
Valor Nominal atualizado VNa =VNbxC VR, =VNaxQ
duprg
c C=f14 LR |ute
100
Juros J=VNa x (Fator —1) Jyr = VNaxQx (Fator —1)
dep
o N | det
Fator Fator=|[1+ — |"
100
Ta,
Amortizac&o AM, =VNa x| 7o AM,. =AM, xQ

Valor Nominal Remanescente

) nal = VN, =VNa - AM, )
apos amortizagao

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento. No
primeiro més de atualizagdo o Valor Nominal base é igual ao Valor Nominal de emisséo,
VNb = VNe, informado com 2 (duas) casas decimais.

C - Fator resultante da utilizacdo do indice de corre¢do (TR), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento,

TR - Taxa Referencial da data-base, divulgada pelo BACEN, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

dup;gr - Ndmero de dias Uteis da TR compreendidos entre sua data de inicio de vigéncia e a data

de atualizacéo ou entre sua data de inicio de vigéncia e a data de término de vigéncia,
sendo duprg um numero inteiro.

dut;g - NUumero total de dias Gteis da TR utilizada, sendo dut;z um namero inteiro.
VR
Q - Quantidade do ativo em posicdo de custddia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.

- Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VF

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Joe - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

i - Taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Nimero de meses multiplicado por 30, sendo n um ndmero inteiro. Neste caso, N é igual
a 30.

N - NUmero de dias em que esta expressa ataxa i, sendo N um ndmero inteiro. Neste caso,

N éigual a 360.
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decp - NUmero de dias corridos entre a data de emisséo ou do Ultimo pagamento de juros e a data
atual, sendo dcp um ndmero inteiro.

dct - Ndmero de dias corridos entre a data do ultimo e do préximo pagamento de juros, sendo dct
um ndmero inteiro.

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Ta; - Taxa definida para i-ésima amortizagéo a cada periodo, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

AM,,. - Valor financeiro da amortizac¢éo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VN, - Valor Nominal Remanescente, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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514 ASTN__DODO e ASTN __ DOED

Especificacéo Tipo / Expressao
Indexador Taxa SELIC
Tipo de Juros Fixo
Tipo de Variavel Valor Unitéario Valor Financeiro
Valor Nominal atualizado VNa =VNbxC VR, =VNaxQ
C=][]@+TSelic,)
k=1
c Expresséo da Taxa SELIC
Até 31/12/1997 A partir de 01/01/1998
. Selic,  (sdic, =
TSelig, = 3000 TSeIIq:[%-HL) -1
Juros J=VNa x (Fator —1) J,. = VNa xQx (Fator —1)
dep
oM | det
Fator Fator=| |1+ — |"
100
B Ta,
Amortizac&o AM, =VNax| T AM,. =AM, xQ
Valor Nominal Remanescente VN, =VNa - AM, i

ap6s amortizacéo
VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento. No
primeiro més de atualizag&o o Valor Nominal base é igual ao Valor Nominal de emisséo,
VNb = VNe, informado com 2 (duas) casas decimais.

C - Produtdrio das taxas SELIC, compreendidas no periodo entre a data-base do més anterior
inclusive e a data de atualizagé@o exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento.

TSelic, - K-ésima taxa SELIC, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

Selic, - K-ésima taxa SELIC divulgada pelo BACEN, informada com 2 (duas) casas decimais.

VR

Q - Quantidade do ativo em posicdo de custddia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.

v - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (hove) casas decimais.

Joe - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

i - Taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses multiplicado por 30, sendo n um ndmero inteiro. Neste caso, N € igual
a 30.

N - Nimero de dias em que esta expressa ataxa i, sendo N um ndmero inteiro. Neste caso,
N é igual a 360.
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decp - NUmero de dias corridos entre a data de emisséo ou do Ultimo pagamento de juros e a data
atual, sendo dcp um ndmero inteiro.

dct - Nimero de dias corridos entre a data do ultimo e do préximo pagamento de juros, sendo dct
um ndmero inteiro.

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Ta; - Taxa definida para i-ésima amortizagéo a cada periodo, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

AM,,. - Valor financeiro da amortizag&o, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VN, - Valor Nominal Remanescente, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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SEGUNDA SERIE

ASTN __ ROAL

Especificacdo

Indexador

Tipo de Juros

Valor Nominal atualizado

Tipo de Variavel

Valor Unitario

VNa = VNe

NAO SOFRE ATUALIZACAO

Sistema Nacional de Ativos

Tipo / Expresséo
Nao ha
Flutuante
Valor Financeiro

VR,, = VNex Q
J, = VNe x Q x (Fator —1)

Juros J = VNe x (Fator —1)
dep
N ldet
z if, \N
Fator Fator = || 1+ %
i} 100
Amortizacdo NAO SE APLICA
VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VNe - Valor Nominal de emisséo, informado com 2 (duas) casas decimais.
VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Q - Quantidade do ativo em posicao de custodia do participante, sendo Q um numero inteiro.
J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
Joe - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
if, - K-ésima taxa de juros informada a cada periodo mensal de flutuagdo, expressa em
percentual, com 4 (quatro) casas decimais.
n - Niumero de meses contados no periodo de flutuagéo da taxa, multiplicado por 30, sendo n
um ndmero inteiro.
N - Nimero de dias em que est4 expressa a taxa if, , sendo N um ndmero inteiro. Neste caso,
N éigual a 360.
dep - Nimero de dias corridos entre a data de inicio da k-ésima taxa e a data de atualizacdo ou a
data final desta, sendo dcp um ndmero inteiro.
dct - Numero de dias corridos entre a data de inicio da k-ésima taxa e a data final desta, sendo

dct um nUmero inteiro.
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Indexador
Tipo de Juros
Tipo de Variavel
Valor Nominal atualizado

C

Juros
Fator

Amortizacao
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Tipo / Expressao
TR
Flutuante

Valor Unitario Valor Financeiro
VNa =VNexC VR, =VNaxQ

dupre,

c=T 1+—TR" i
K1 100

J = VNa x (Fator — 1) J,. = VNa xQx (Fator —1)
dop
R it N ldct
Fator =] | (1+ I—") "
LU 100

NAO SE APLICA

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emisséo, informado com 2 (duas) casas decimais.

C - Produtdrio das TR's referentes ao periodo da emisséo até a atualiza¢do ou vencimento,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Q - Quantidade do ativo em posicdo de custddia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.
TR, - Taxa Referencial da k-ésima data-base divulgada pelo BACEN, informada com 4 (quatro)

casas decimais.

dup., - Numero de dias Uteis da TR, compreendidos entre sua data de inicio de vigéncia e a data

de atualizacéo ou entre sua data de inicio de vigéncia e a data de término de vigéncia,

sendo dup,, um ndmero inteiro.

dut,. - Numero total de dias Uteis da TR, utilizada, sendo dut,, um namero inteiro.

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Joe - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

if, - K-ésima taxa de juros informada a cada periodo mensal de flutuacédo, expressa em
percentual, com 4 (quatro) casas decimais.

n - Niumero de meses contados no periodo de flutuagéo da taxa, multiplicado por 30, sendo n
um ndmero inteiro.

N - Ndmero de dias em que esté expressa a taxa if,, sendo N um ndmero inteiro. Neste caso,
N éigual a 360.

dep - Numero de dias corridos entre a data de inicio da k-ésima taxa flutuante e a data de
atualizacdo ou a data final desta, sendo dcp um numero inteiro.

dct - Numero de dias corridos entre a data de inicio da k-ésima taxa flutuante e a data final desta,
sendo dct um ndmero inteiro.
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Especificacéo
Indexador
Tipo de Juros
Tipo de Variavel
Valor Nominal atualizado

C

Juros
Fator

Amortizacao
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Tipo / Expressao

TR
Fixo
Valor Unitario Valor Financeiro
VNa =VNexC VR, =VNaxQ
duprg,
o n (FPRLLR
iy 100
J = VNa x (Fator —1) J,. = VNa xQx (Fator —1)
dep
A N idct
Fator=||1+ LN
100

NAO SE APLICA

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emisséo, informado com 2 (duas) casas decimais.

C - Produtdrio das TR's referentes ao periodo da emisséo até a atualizagdo ou vencimento,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Q - Quantidade do ativo em posicdo de custddia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.
TR, - Taxa Referencial da k-ésima data-base divulgada pelo BACEN, informada com 4 (quatro)

casas decimais.

dup., - Numero de dias Uteis da TR, compreendidos entre sua data de inicio de vigéncia e a data

de atualizacéo ou entre sua data de inicio de vigéncia e a data de término de vigéncia,
sendo dup,, um ndmero inteiro.

dut,. - Numero total de dias Uteis da TR, utilizada, sendo dut,, um namero inteiro.

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Joe - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

i - Taxa de juros fixa informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Nimero de meses contados da emissdo até o vencimento, multiplicado por 30, sendo n um
namero inteiro.

N - Nimero de dias em que esta expressa a taxa i, sendo N um nimero inteiro. Neste caso,
N éigual a 360.

dep - Nimero de dias corridos entre a data de inicio da taxa de juros fixos i e a data de
atualizacao ou a data final desta, sendo dcp um ndmero inteiro.

dct - Numero de dias corridos entre a data de inicio da taxa de juros fixos i e a data final desta,

sendo dct um ndmero inteiro.
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52.4 ASTN__ROD(, ASTN __ RUE(, ASTN1 _ R4D8, ASTN1 _ R4D9 e ASTN1 _
R4DO, ASTN2 _ RSDA, ASTN2 _ RSDB, ASTN2_RSEB, ASTN3 _ RSDA, ASTN3 _
RSDB, ASTN3 _ RSDC e ASTN3 _ RSDD, ASTN3_RSDE.

Especificacéo Tipo / Expressao
Indexador Taxa SELIC
Tipo de Juros Fixo
Tipo de Variavel Valor Unitério Valor Financeiro
Valor Nominal atualizado VNa =VNex C VR,.=VNaxQ
C=]]@+ Tselig,)
k=1
C Expresséo de TSelick
Até 31/12/1997 A partir de 01/01/1998
_— Selic ~ (sdlic, =
Tsellck = 3000 TSelic, :(WJJJ -1
Juros J =VNa x(Fator —1) J,. = VNa x Qx(Fator —1)
ASTN __RID,ASTN __RIE[, = ASTN1 _R4D8,ASTN1 _R4D9,
ASTN2 _RSDA e ASTN2 _ RSDB ASTN1 _R4DO
[s[es] dep
Fator 0 o datTan
Fator = 1+L N Fator = 1+L 369
100 100
Amortizacéo NAO SE APLICA

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VNe - Valor Nominal de emissao, informado com 2 (duas) casas decimais.

C - Produtdrio das taxas SELIC, compreendidas no prazo entre a data-base do més anterior
inclusive e a préxima data-base exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento.

VR,,. - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posicdo de custddia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.
TSelic, - Taxa SELIC, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (0ito) casas decimais.
Selic, - Taxa SELIC divulgada pelo BACEN, informada com 2 (duas) casas decimais.

J - Valor unitario de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
J

i - Taxa de juros fixa informada com 4 (quatro) casas decimais.

v - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

n - Nimero de meses contados da emisséo até o vencimento, multiplicado por 30, sendo n um
ndmero inteiro.

N - Numero de dias em que esta expressa a taxa i, sendo N um ndmero inteiro. Neste caso,
N éigual a 360.

dep - Numero de dias corridos entre a data de inicio da taxa de juros fixa i e a data de

atualizacdo ou a data final desta, sendo dcp um numero inteiro.

dct - Nimero de dias corridos entre a data de inicio da taxa de juros fixa i e a data final desta,
sendo dct um numero inteiro.
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I) Alongamento da Divida Agricola - Certificado do Tesouro
Nacional — ECTN

1. Definicéo

Os Certificados do Tesouro Nacional — CTN s&o titulos provenientes da renegociacdo de
dividas originarias do crédito rural, criados pelo art. 5° da Medida Provisoria n® 1.618-51, de
13/03/1998 e observados os termos da Portaria n°® 58, de 27/03/1998, do Ministério da
Fazenda e da Resolugéo n° 2.471, de 26/02/1998, do Conselho Monetéario Nacional.

A colocacao de CTN é efetuada por instituicdo financeira credora, em favor de interessado
especifico, o qual devera utiliza-lo para fins de garantia do valor do principal, em operactes
de renegociacéo de dividas do setor rural de que trata a Resolucdo CMN 2.471/98.

Ao emissor é dada a opcao de recomprar o titulo, que podera ser exercida a partir da
liberacdo da garantia (resultante de pagamento parcial ou total da divida), pelo valor
presente do CTN calculado a taxa de desconto de 12% a.a.

2. Caracteristicas

Os Certificados do Tesouro Nacional — CTN serdo emitidos em duas modalidades,
negociaveis e inegociaveis, com iguais caracteristicas. Sdo emitidos no dia 1° do més e
podem ser colocados ao par, com agio ou desagio.

Os Certificados sdo nominativos e escriturais, mediante registro na Cetip.
2.1  Atualizacbes

e Parametro de atualizacdo: Os titulos sdo atualizados com base na variacdo do
IGP-M, divulgado pela FGV. Sao atualizados o Valor de Face e o prec¢o unitario da
data de emissdo, com e sem a apropriacdo do desagio.

e Periodicidade de Atualizagédo: Mensal.
2.2 Prazo

O prazo do CTN é de 20 anos, contados da data de emisséo, sendo seu resgate
efetuado em parcela Unica, na data de vencimento do titulo.

2.3 Valor Nominal

O Valor Nominal na emissao (Valor de Face) é de R$ 1.000,00 (hum mil reais).
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2.4 Preco desagiado

O Preco Unitario do Titulo na Data de Emisséo é de R$ 103,66 (cento e trés reais e
sessenta e seis centavos), calculado a taxa de desconto de 12,00% a.a. sobre o
Valor de Face na Emissao.

2.5 Juros

Tais titulos ndo possuem juros remuneratorios, sendo colocados com desagio sobre
o valor de face.

2.6  Amortizacdo

Os certificados ndo possuem amortizagdes e o resgate do principal sera efetuado em
parcela Unica na data de vencimento.

3. Nomenclatura

Para fim de identificagdo junto ao Sistema SNA, operacionalizado pela Cetip, os CTN
receberam a seguinte codificacao:

ECTN__AAMM ou ECTN_IAAMM, onde:

ECTN_ - Os 5 (cinco) primeiros digitos sdo de carater constante, comum as duas
modalidades (o caracter _ representa um espaco em branco).

_oul - O 6° (sexto) digito faz distingdo entre as duas modalidades. Se _ (espago
em branco) o ativo é negociavel; se |, o ativo é inegociavel.

AA - O 7° (sétimo) e o 8° (oitavo) digitos representam o0 ano de sua emissao.

MM - O 9° (nono) e 0 10° (décimo) digitos representam o més de sua emissao.

4. Critério de Atualizacdo e Apropriacdo do
Desagio

4.1 ATUALIZACAO DO VALOR DE FACE

Calculado pela formula VFa =VF xC VFa =1.000,00 x C, onde:
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VFa - Valor de Face atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VF - Valor de Face na data de emissao (R$ 1.000,00).

C - Fator resultante da variacao do IGP-M, calculado com 8 (0ito) casas decimais,

sem arredondamento, assim definido:

NI
C=—2", onde:
IO
NI, - Numero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao de
atualizacgéo.
NI, - NGmero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao de emiss&o.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela féormula VR . = VFa xQ, onde:

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

VFa - Valor de face atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante, sendo Q

um ndmero inteiro.

4.2 PRECO UNITARIO COM APROPRIAGAO DO DESAGIO

n

Calculado pela férmula PUD, = PU x (r)240, onde:

PUD, - Precgo Unitario com apropriacdo do desagio no n-ésimo més, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PU - Preco Unitario na data de emissao (R$ 103,66).

r - Fator de rentabilidade proporcionada pelo desagio, calculado com
arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

[7)
r=| — |, onde;:
PU
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VF - Valor de Face na data de emissao (R$ 1.000,00).
PU - Preco Unitario na data de emissao (R$ 103,66).
n - Numero de meses decorridos desde a emissao.

Substituindo os valores de VF = 1.000,00 e PU = 103,66 teremos:

PUD, —103,66 x| 1:000.00 )¢
103,66

4.3 ATUALIZACAO DO PRECO UNITARIO COM DESAGIO APROPRIADO

Calculado pela formula PUA=PUD, x C, onde:

PUA - Preco Unitario Atualizado, com apropriacdo do desagio, ou Preco Unitario
Total, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PUD, - Preco Unitario com apropriagdo do desagio no n-ésimo més, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variacdo do IGP-M, calculado com 8 (0ito) casas decimais
sem arredondamento, assim definido:

NI
C=—=,onde
IO
NI, - Nmero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao de
atualizagéo.
NI, - NGmero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao de emiss&o.

4.4 PRECO UNITARIO DO PRINCIPAL OU ATUALIZACAO DO PRECO UNITARIO DE EMISSAO

Calculado pela formula PUP, =PUxC, PUP, =103,66 xC, onde:

PUP. - Preco Unitario do Principal no n-ésimo més, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.
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PU - Preco Unitario na data de emissao (R$ 103,66).

C - Fator resultante da variacao do IGP-M, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento, assim definido:

NI
C=—2",onde
IO
NI, - Numero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao de
atualizacgéo.
NI, - NGmero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao de emiss&o.

Observacao: O Preco Unitério do Principal, por ser uma variavel contabil, ndo
influencia na obtencéo do Preco Unitério Total.

4.5 PRECO DE ENCARGOS

Os Encargos (deségio atualizado monetariamente) séo obtidos pela diferenca entre PUA e
PUP, , ou seja, sdo calculados pela formula ENC, =PUA —-PUP,_, onde:

ENC, - Preco Unitario dos Encargos no més n.
PUA - Preco Unitario Atualizado, com apropriacdo do desagio.

PUP._ - Preco Unitario do Principal, no més n.

n
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5. Quadro Resumo de Formulas e Variaveis

Atualizacao Expresséo
NI
Valor de Face Atualizado VFa=VFxC VFa=1.000,00xC, onde C= I"
0
Valor Financeiro de Resgate VR, =VF, xQ
n
Preco Unitario com n 1.000,00 ) 240
Apropriacio de Desagio PUD, =PUx(r)za0  PUD, =103,66 x( 0366
Preco Unitario Atualizado com PUA=PUD, xC, onde C = NI,
desagio apropriado Iy
Preco Unitario Principal NI
(atualizagéo do prego unitario PUP, =PUxC  PUP, =10366xC, onde C= Nln
de emisséo) 0
Preco de Encargos ENC, = PUA - PUPn
VFa - Valor de Face atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.
VF - Valor de Face na data de emissédo (R$ 1.000,00).
C - Fator resultante da variacdo do IGP-M, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
NI, - Namero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao de atualizag&o.
NI, - Namero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao de emiss&o.

VRye - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Q - Quantidade do ativo em posicao de custodia do participante, sendo Q um numero inteiro.

PUD, - Preco Unitario com apropriagdo do desagio no més N, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

PU - Preco Unitario na data de emisséo (R$ 103,66).

r - Fator de rentabilidade proporcionada pelo desagio, calculado com arredondamento de 9
(nove) casas decimais.

n - Nimero de meses decorridos desde a emissao.

PUA - Preco Unitario Atualizado, com apropriagdo do desagio.

PUP, - Preco Unitario do Principal no més n, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

ENC, - Preco Unitario dos Encargos no més n.
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lll) Certificados da Divida Publica Mobiliaria Federal - Instituto
Nacional do Seguro Social - CDP/INSS

1. Definicéo

Os Certificados da Divida Publica Mobiliaria Federal - CDP/INSS sdo emitidos com a
finalidade exclusiva de amortizacao ou quitacdo de dividas previdenciarias, em permuta por
titulos de responsabilidade do Tesouro Nacional ou por créditos decorrentes de
securitizacao de obrigagdes da Unido.

Os titulos ou créditos a serem aceitos em permuta pelos certificados e a natureza, periodo e
situacdo dos débitos previdenciarios que poderdo ser amortizados ou quitados com o0s
certificados, serdo definidos através de portaria conjunta dos Ministros de Estado da
Fazenda e da Previdéncia e Assisténcia Social.

Tém sido aceitos como meio de pagamento, valores em espécie, os créditos securitizados
de responsabilidade da STN por ela definidos e os TDA registrados sob a forma escritural ha
Cetip livres de qualquer determinacéo de blogueio, administrativo ou judicial.

2. Caracteristicas

Estes titulos se apresentam na forma de certificado nominativo e escritural, mediante
registro na Cetip e sua modalidade é negociavel.

Sua colocacgéo é efetuada através de dois procedimentos:

a) através de leildes, cabendo a Cetip acolher e processar as propostas, divulgar os
resultados do leildao apds prévia manifestacdo da STN e promover a
correspondente liquidacéo financeira. Podem tomar parte diretamente dos leildes,
apresentando propostas, os detentores de contas individualizadas na Cetip e que
estejam habilitados a participar em leil6es eletrdbnicos promovidos por essa Cetip;

b)  diretamente no INSS, pelo preco médio homologado no ultimo leildo de CDP-
INSS, em permuta por titulos e créditos recebidos pelo INSS na forma do §1°, art.
3, da Lei 9.711/98.

Os leildes de CDP/INSS estdo suspensos por tempo indeterminado de acordo com Carta
Circular 351 de 20/03/2002, que encaminha comunicado do Tesouro Nacional de mesma
data.

Quando emitidos através de oferta publica, os certificados podem ser colocados ao par, com
agio ou deségio.
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O prazo é definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do titulo.

3. Nomenclatura

Para fim de identificacdo junto ao Sistema SNA, operacionalizado pela Cetip, os CDP/INSS
receberam a seguinte codificacao:

AINSS_AXXX ou AINSS_DXXX, onde:

A - O 1° (primeiro) digito corresponde ao codigo especifico dos titulos emitidos
para Certificados da Divida Publica no sistema SNA - Cetip.

INSS - Do 2° (segundo) ao 5° (quinto) digito corresponde ao mnemaonico do
emissor, neste caso, o0 INSS.

- O 6° (sexto) digito representa um espago em branco.

AouD -0 7°(sétimo) digito representa a origem do ativo. Se A, o ativo foi emitido

através de oferta publica, com a realizacédo de leildo realizado pela Cetip,
podendo ser ao par, com agio ou desagio. Se D, o ativo foi emitido
diretamente em favor do INSS, pelo pre¢co médio homologado no ultimo
leildo de CDP-INSS, em troca por titulos e créditos recebidos pelo INSS,
em quitacao de débitos previdenciarios.

XXX - Os trés ultimos digitos representam a série do ativo emitido.

4. Critério de Atualizacao

4.1 VALOR NOMINAL

e Periodicidade de atualizacdo: mensal, nas datas-base, entendidas como o dia
correspondente ao dia de vencimento do ativo, em cada més.

e Parametro de atualizacdo: TR — Taxa Referencial.

Calculado pela férmula VNa = VNex C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emissédo, informado com 2 (duas) casas decimais.

C - Produtério das TR's referentes as datas-base do periodo da emisséo

até a atualizacdo ou vencimento, calculado com arredondamento de
8 (oito) casas decimais.
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C= 1+TRk , onde:
ka1 100

TR, - Taxa Referencial das datas-base compreendidas entre a data

de emisséo e a do més de atualizacdo, divulgada pelo BACEN,
com 4 (quatro) casas decimais.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela formula VR, =VFa xQ, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

VFa Valor de Face atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Q Quantidade do ativo em posicao de custddia do participante, sendo Q

um ndmero inteiro.

4.2 JUROS

Estes ativos ndo possuem juros remuneratorios.

4.3 AMORTIZACAO

Estes ativos ndo possuem amortizacdo, sendo o resgate efetuado em parcela Unica,
na data do vencimento.
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IVV) Certificado Financeiro do Tesouro - CFT
1. Definicéo

Os Certificados Financeiros do Tesouro sdo titulos criados para atender a operacdes com
finalidades especificas definidas na Lei n® 9.496, de 11/09/1997.

Os referidos ativos tém atualmente como base legal a Lei n°® 6.368, de 21/10/1976, o
Decreto n°® 3.859, de 04/07/2001, a Portaria 214, do Ministério da Fazenda, de 14/07/2000, a
Lei n® 10.179, de 06/02/2001 e a Lei n° 10.260 de 12/07/2001.

2. Nomenclatura

Para fim de identificacdo junto ao Sistema SNA, operacionalizado pela Cetip, os CFT's
apresentam 2 (duas) nomenclaturas distintas: uma para CFT's registrados em data anterior
a 02/10/2000 exclusive, sem o conceito de data-base, e outra para CFT's registrados a partir
de 02/10/2000 inclusive, ja com a nova codificacdo e com o conceito de data-base.

e Para CFT's registrados em data anterior a 02/10/2000, exclusive, sem 0 conceito
de data-base

HSTN__ XYYY

H - O 1° (primeiro) digito corresponde ao codigo especifico dos Certificados
Financeiros do Tesouro registrados no sistema SNA - Cetip.

STN__ - Do 2° (segundo) ao 6° (sexto) digito é representado o mnemaénico do
emissor do ativo. Os caracteres " __ " representam 2 espacos em
branco.

X - Representa a série da emissao, podendo assumir os valores A, B, D ou

E, conforme definido na tabela a seguir.

YYY - Sao nimeros sequenciais.

QUADRO GERAL DE CFT’'s REGISTRADOS ATE 02/10/2000, EXCLUSIVE,
SEM O CONCEITO DE DATA-BASE

Cadigo Série Indexador
HSTN _ _ AYYY A IGP-DI
HSTN __ BYYY B TR
HSTN __ DYYY D US$
HSTN _ _EYYY E IGP-M

Observacdes: 1) Os CFT's listados nesta tabela ndo possuem data-base, definida somente
para ativos registrados apés 02/10/2000 ja com a nova codificagdo.
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e Para CFT's registrados a partir de 02/10/2000, inclusive, com o conceito de

data-base:
HCFIIXYAAAA
H - O 1° (primeiro) digito corresponde ao codigo especifico dos Certificados

Financeiros do Tesouro registrados no sistema SNA - Cetip.

CFIXY - Do 2° (segundo) ao 6° (sexto) digitos é representado o mnemonico do
emissor do ativo, sendo que:

0 - O 4° (quarto) digito confere a caracteristica de negociabilidade
do ativo: se T, o ativo é negociavel; se |, o ativo é inegociavel.

X - O 5° (quinto) digito representa a série do ativo e define o
parametro de atualizagdo do mesmo. Pode apresentar 0s
seguintes valores: A, B, C,D, E, F, G e H.

Y - O 6° (sexto) digito representa a sub-série do ativo e define a
periodicidade de pagamento de juros e/ou existéncia de
amortizacdes do mesmo. Pode apresentar um dos seguintes
valores: 1, 2, 3,4 ou 5.

AAAA - Do 7° (sétimo) ao 10° (décimo) digitos séo representados caracteres
alfanuméricos, a serem estratificados pelo Tesouro Nacional conforme
forem estabelecidas taxas de juros especificas para cada certificado.

Conceito de Data-Base

A partir de 02/10/2000, j& em sua codificagdo atual (HCFIIXYAAAA), os CFT's, com
excecdo dos CFT-F's, passaram a possuir como caracteristica uma Data-Base. A Data-
Base indica o inicio do periodo de atualizacdo do Valor Nominal. Quando do registro do
ativo no sistema, o Valor Nominal é atualizado pela variagdo de seu indexador desde a
data-base especificada até a data de emisséo.

Conceito de Data de Aniversario

E considerada data de aniversario, a data do més cujo o dia corresponda ao dia da data
de vencimento.

Conceito de Data Casada

S&o consideradas "datas casadas”, datas em que os dias destas datas séo iguais.
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Quadro Geral de Caracteristicas dos CFT's

Apresentamos abaixo um quadro sintetizando as caracteristicas de CFT, em decorréncia
das combinacdes de séries e sub-séries deste ativo:

Atualizacdo
Juro Amortizag&o ) DESAGIO
IGP-DI TR SELIC DOLAR | IGP-M com ou IPCA TILP
sem Juros
Final Al B1 C1 D1 E1l F1 Gl H1
Anual A2 B2 Cc2 D2 E2 F2 G2 H2
ndo se aplica
Semestral A3 B3 C3 D3 E3 F3 G3 H3
Mensal A4 B4 C4 D4 E4 F4 G4 H4
Peridico | . anavel A5 B5 Cc5 D5 E5 F5 G5 H5
("Tabela Price")
Data Base, Data de Somente | Somente | Descasada | Descasada | Somente ver Somente | Somente
EmI\S/Z?]?:iemeDritc? de Casada | Casada | ou Casada | ou Casada | Casada ObSiE,"f §90 | Casada | Casada

Observacdes: 1) Os ativos da Série F ndo possuem Data-Base, a data de emissdo pode ser casada ou
descasada da data de vencimento.

Excecdes:

Os CFT-B que servirdo como caucdo na alienacdo de bens confiscados e os CFT-E a
serem utilizados no Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior - FIES:
nestes dois casos, que sdo sub-conjuntos de suas séries, 0s ativos terdo data-base
igual a data de emisséo e codificacdo diferenciada, como segue:

HCFTBBMMAZ e HCFTEEMMAA, onde:

BB ou EE - Definem o parametro de atualizacdo do ativo, bem como o seu
carater de excecao: se BB o parametro é a TR; e, se EE, o
parametro é o IGP-M.

MM - Més de vencimento, podendo assumir valores de 01 a 12.

AA - Ano de vencimento.
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3. Critério de Atualizacao

3.1 CFT-SEREA
a) Valor Nominal

e Periodicidade de atualizacdo: mensal, nas datas de aniversario.

e Parametro de atualizagéo: IGP-DI.

Calculado pela férmula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VNb - Valor Nominal base: para os ativos de codificagdo HSTN _ _ AXXX,
VND é o valor nominal de emisséo; e, para os ativos de codificacdo
HCFIJAYAAAA, VNDb é o valor nominal da data-base ou valor da data
da dltima amortizagéo (caso da sub-série 5), informado ou calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagéo do IGP-DI, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, assim definido:

NI, - Nimero indice do IGP-DI do més anterior ao més de
atualizacdo, pagamento ou vencimento.
NI, - Numero indice do IGP-DI do més anterior ao més de emisséo

para ativos de codificagdo HSTN _ _ AXXX e Numero indice do
IGP-DI do més anterior ao més da data-base para os ativos de

codificagdo HCFITAYAAAA ou da ultima amortiza¢do ou
incorporagéo, se houver.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.
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VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
Q - Quantidade do ativo em posi¢do de custédia do participante, sendo Q

um ndmero inteiro.
b) Juros

e Valor Unitério

Calculado pela formula J=VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais

sem arredondamento.

Fator - Fator de juros calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais, conforme descrito a seguir:

Para ativos de codificagdo HSTN _ _ AXXX

n

Fator = L+1 12, onde:
100

i - Taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses decorridos entre o més de emissao ou
altimo pagamento e o més de atualizagcao ou vencimento,
sendo N um ndmero inteiro.

Os juros totais serdo pagos na data de vencimento do ativo.

Para ativos de codificagao HCFLJAYAAAA

dop
N {det

Fator = L+1 o , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, exponencial ao ano de 360 dias corridos,
informada com 4 (quatro) casas decimais.
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n - Numero de meses referente ao periodo de pagamento de
juros, sendo n um ndmero inteiro, como segue:

sub-série n

Numero total de meses entre o0 més de emissdo e o més de

1 vencimento, para juros pagos no vencimento
2 12, para juros anuais

3 6, para juros semestrais

4 1, para juros mensais

Numero de meses da periodicidade definida para pagamento
5 de juros juntamente as amortiza¢bes, calculadas de acordo
com Tabela Price

dcp - Namero de dias corridos contados desde a data de emisséo,

incorporacédo ou Ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data de atualizagdo, pagamento ou vencimento, sendo dcp

um ndmero inteiro.
dct - Nimero de dias corridos contados desde a data de emissao,
incorporacdo ou Ultimo pagamento de juros, se houver, até a

data do préximo pagamento ou vencimento, sendo dct um
namero inteiro.

(*) Observacéo: Por serem corrigidos por indice de precos (IGP-DI), os juros pro-
rata sdo calculados para as datas de aniversario do ativo em
cada més.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante, sendo

Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.
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c) Amortizagéo

Para ativos de codificacdo HSTN _ _ AXXX

A maior parte dos ativos desta série ndo possui amortizacdo. O principal é pago em
parcela Unica, na data de vencimento do titulo.

A excecdo é o ativo HSTN _ _ A582 que possui amortizacdo mensal a partir de
15/01/2003, do tipo variavel de acordo com a Tabela Price.

Para ativos de codificagdo HCFLJAYAAAA

Os CFT's da série "A", quando emitidos como sub-série 5, sdo passiveis de
amortizacdo periodica nas datas de aniversario do certificado, conforme sistema
francés de amortizagéo - "Tabela Price".

No Sistema Nacional de Ativos - SNA o tipo de amortizacdo variavel acata o
registro de percentuais calculados de acordo com a "Tabela Price" e executa 0s
calculos descritos a seguir.

Valor Unitéario
) Ta,
Calculado pela formula AM; = VNa x F(S onde:

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Ta. - Taxa da i-ésima amortizagdo em forma percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.

Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,, =AM, xQ, onde:

VFAMi - Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

V.7
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Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente apés cada parcela de amortizacéo

Calculado pela formula VN =VNa — AM;, onde:

VN, - Valor nominal remanescente (saldo de valor nominal) apos a
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. Apos o célculo de VN, este assume o lugar de

VNDb, que se torna base para a atualizagéo posterior.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

AM. - Valor unitério da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

3.2 CFT-SEREB
a) Valor Nominal

e Periodicidade de atualizagdo: periodicidade mensal, nas datas de aniversario
para os ativos de codificagdo HSTN _ _ BXXX e periodicidade diéria pro-rata dias
Uteis para os ativos de codificagdo HCFIIBYAAAA.

e Par@metro de atualizagdo: TR - Taxa Referencial.

Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento para os ativos de codificacdo HSTN _ _ BXXX; e,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento para os ativos de
codificacdo HCFIIBYAAAA, com excecao dos ativos HCF[IBBAAAA,
gue também sao calculados com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento.

VNb - Valor Nominal base: para os ativos de codificacdo HSTN _ _ BXXX,
VNbD é o valor nominal de emisséo informado com 6 (seis) casas
decimais; e, para os ativos de codificacao HCFTIBYAAAA VNb é o
valor nominal da data-base, ou valor apos a ultima amortizacdo ou
incorporacéo, se houver, informado ou calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento, com excec¢ao dos ativos
HCFI1IBBMMAA, para os quais VNb é o valor nominal de emisséao,
informado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento.
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C - Fator resultante do produtério das TR’s referentes ao periodo de
atualizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, assim definido:

Para ativo de codificagcdo HSTN _ _ BXXX

TR,
0

C= : 1+
155

j, comk=1, 2, ..., n,onde:

TR, - Taxa Referencial da k-ésima data de aniversario mensal,

divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a data de
emisséo e a data de atualiza¢do ou vencimento do ativo,
informada com 4 (quatro) casas decimais.

Para ativo de codificagao HCFLIBYAAAA

duprg,
n TR dut
c=TJl1+—X| ™ ,comk=1,2, .., n,onde:
k-1 100
TR, - Taxa Referencial da k-ésima data de aniverséario mensal,

com base no vencimento, divulgadas pelo Banco Central do
Brasil entre a data-base para atualiza¢éo ou data de ultima
amortizacdo ou incorporacado, se houver, e a data de
atualizacéo, pagamento ou vencimento do ativo, informada
com 4 (quatro) casas decimais.

dup., - Numero de dias uteis da TR, , compreendidos entre sua

data de inicio de vigéncia e a data de atualiza¢éo ou entre
sua data de inicio de vigéncia e a data de término de

vigéncia, sendo dup; um ndmero inteiro.

dut., - Numero total de dias (teis da TR, utilizada, sendo dut
um ndmero inteiro.
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Observacéo:

O fator C é resultante do seguinte critério de arredondamento:

1.

Caso em que o calculo do fator “C” utiliza somente uma TR:

dupTRo

TR dutrg,
C=(1+ 100°j , que serd considerado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento.
Caso em que o calculo do fator “C” utiliza mais de uma TR

A partir da segunda TR utilizada no calculo do fator “C”, a expresséao

duprg,
TRO dutrg, . . . . ,
1+ , referente a primeira TR, descrita anteriormente, sera
100
considerada como fator intermediario para ser multiplicado pela expressédo
duprg,

100

sem arredondamento, sendo o resultado considerado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

TR dutyg, . . .
(1+ 1) , referente a segunda TR, apurada com 8 (oito) casas decimais

Caso o calculo de “C” utilize outra TR, este ultimo resultado sera considerado
como um novo fator intermediario que serd multiplicado pela expressdo
duprr

TR, ) dutr,
[1+ 105] " da nova TR, sendo o resultado considerado com 8 (oito) casas

decimais sem arredondamento, repetindo-se este processo a cada TR utilizada
no calculo do fator “C”.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.
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VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento para os ativos de codificacdo HSTN _ _ BXXX; e,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento para os ativos de
codificacdo HCFIBYAAAA, com excecao dos ativos
HCFIIBBMMAA, que também sao calculados com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

b) Juros
e Valor Unitério

Calculado pela férmula J = VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario dos juros, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento para os ativos de codificagdo HSTN _ _ BXXX; e
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento para os ativos de
codificacdo HCFIBYAAAA, com excecao dos ativos
HCFIIBBMMAA, que também sao calculados com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento para os ativos de codificagdo HSTN _ _ BXXX; e,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento para os ativos de
codificacdo HCFIIBYAAAA, com excecao dos ativos
HCFOBBMMAA, que também s&o calculados com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais, conforme descrito a seguir:

Para ativo de codificagdo HSTN _ _ BXXX

n

Fator= [L + 1]12 , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Nimero de meses decorridos entre o més de emissao ou
ultimo pagamento e 0 més de atualizagdo ou vencimento.
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Os juros totais serdo pagos na data de vencimento do ativo.

Para ativo de codificagao HCFLIBYAAAA

dop
N |det

Fator = L+1 o , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, exponencial ao ano de 360 dias corridos,
informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses referente ao periodo de pagamento de
juros, como segue:

sub-série n
1 Numero total de meses entre o més de emisséo e o més de
vencimento, para juros pagos no vencimento
2 12, para juros anuais
3 6, para juros semestrais
4 1, para juros mensais

Numero de meses da periodicidade definida para pagamento
5 de juros juntamente as amortiza¢@es, calculadas de acordo
com Tabela Price

dcp - Nimero de dias corridos contados desde a data de emissao,

incorporacdo ou Ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data de atualizacdo, pagamento ou vencimento.

dct - Numero de dias corridos contados desde a data de emissao,
incorporacdo ou Ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data do préximo pagamento ou vencimento.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

- Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Jue
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VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento para os ativos de codificacdo HSTN _ _ BXXX; e,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento para os ativos de
codificacdo HCFIBYAAAA, com excecao dos ativos
HCFIIBBMMAA, que também sao calculados com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posi¢éo de custddia do participante, sendo

Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizacéo
Para ativo de codificagcdo HSTN _ _ BXXX

Os ativos desta série ndo sofrem amortizagbes. O principal é pago em parcela
Unica, na data de vencimento do titulo.

Para ativo de codificacao HCFOOBYAAAA

Os CFT's da série "B", quando emitidos como sub-série 5, séo passiveis de
amortizacdo periddica nas datas de aniversario do certificado, conforme sistema
francés de amortizagéo - "Tabela Price".

No Sistema Nacional de Ativos - SNA o tipo de amortizacdo variavel acata o
registro de percentuais calculados de acordo com a "Tabela Price" e executa 0s
célculos descritos a seguir.

e Valor Unitario
, Ta,
Calculado pela formula AM; = VNa x 100 onde:

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizacéo, calculado 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Ta, - Taxa da i-ésima amortizacdo em forma percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.
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e Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,, =AM, xQ, onde:

VF,y, - Valorfinanceiro da i-€sima amortizagéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizagéo

Calculado pela formula VN, =VNa — AM;, onde:

VN, - Valor nominal unitario remanescente (saldo de valor nominal) apés a
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. Apos o calculo de VN, este assume o lugar de

VNDb, que se torna base para a atualizagéo posterior.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

AM. - Valor unitério da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

3.3 CFT-SEREC

Todos os CFT's da série C sao de codificacdo HCFICYAAAA.
a) Valor Nominal

e Periodicidade de atualizacdo: diaria.

e Parametro de atualizacdo: Taxa SELIC.

Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:
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VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal da data base, ou da data da Ultima amortizacéo ou
incorporacéo, se houver, informado ou calculado com 2 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.

C - Fator resultante do produtério das taxas SELIC, referentes ao
periodo da data base até a atualiza¢do ou vencimento, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, assim definido:

Cc=J][@+Tselic,), comk=1,2, ..., n, onde:

k=1

TSelic, - Taxa SELIC, expressa ao dia, calculada com arredondamento
de 8 (0ito) casas decimais, conforme segue:

Tselic, :(Si'(')gk

252
+1j —-1,comk=1, 2, ..., n, onde:

Selic, - Taxa SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
informada com 2 (duas) casas decimais.

Observacdes:

13) O fator resultante da expressao (1+ TSelic k) € considerado com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento.

22)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+ TSelic, ) sendo que a cada
fator didrio acumulado, considera-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento e aplica-se o préximo fator diario, assim por
diante até o ultimo fator dirio considerado.

3%) Uma vez os fatores diérios estando acumulados como descrito acima,
considera-se o fator resultante C com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento.
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e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

b) Juros
e Valor Unitério

Calculado pela férmula J = VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais

sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais, conforme descrito a seguir:

dop
N |det

Fator = L+1 . , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, expressa exponencial ao ano de 360 dias
corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses referente ao periodo de pagamento de
juros, sendo N um ndmero inteiro, como segue:
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sub-série n
1 NUmero total de meses entre o més de emissao e o més de
vencimento, para juros pagos no vencimento
2 12, para juros anuais
3 6, para juros semestrais
4 1, para juros mensais

Numero de meses da periodicidade definida para pagamento
5 de juros juntamente as amortizagdes, calculadas de acordo
com Tabela Price

dcp - NUimero de dias corridos contados desde a data de emissao,

incorporacgédo ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data de atualizacéo, pagamento ou vencimento, sendo dcp

um ndmero inteiro.

dct - Numero de dias corridos contados desde a data de emissao,
incorporacgado ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data do préximo pagamento ou vencimento, sendo dct um
namero inteiro.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posi¢ao de custddia do participante, sendo

Q um ndmero inteiro.
Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizacéo

Os CFT’'s da série "C", quando emitidos como sub-série 5, sdo passiveis de
amortizacdo periddica nas datas de aniversario do certificado, conforme sistema francés
de amortizacao - "Tabela Price".
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No Sistema Nacional de Ativos - SNA o tipo de amortizacéo variavel acata o registro de
percentuais calculados de acordo com a "Tabela Price" e executa os calculos descritos
a seguir.

e Valor Unitario

Ta;
Calculado pela formula AM; = VNa x —(') onde:

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Ta, - Taxa da i-ésima amortizacdo em forma percentual, informada com 4

(quatro) casas decimais.

e Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,,, =AM, xQ, onde:

VFA,\,Ii - Valor financeiro da i-ésima amortizacdo a ser paga, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

AM,; - Valor unitério da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante, sendo

Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizacéo

Calculado pela formula VN ; =VNa — AM;, onde:

VN, - Valor Nominal remanescente (saldo de valor nominal) ap6s a
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. Apos o calculo de VN, este assume o lugar de
VNDb, que se torna base para a atualizagéo posterior.
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VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

AM. - Valor unitario da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

3.4 CFT-SERED
a) Valor Nominal

e Periodicidade de atualizacdo: periodicidade mensal, nas datas de aniversario
para os ativos de codificacdo HSTN _ _ DXXX, e periodicidade diaria para os
ativos de codificacdo HCFIIDYAAAA.

e Parametro de atualizagéo: Cotacdo de venda do Dolar Comercial dos EUA,
apurado no mercado de taxas livres, obtida através da transagdo PTAX800, op¢éo
5, no SISBACEN.

Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal de emisséao, para ativos de codificacdo HSTN _
DXXX ou Valor Nominal da data base para ativos de codificacao
HCFIDYAAAA, ou da data da ultima amortizagdo ou incorporacao,
se houver, informado ou calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C - Fator resultante da variagédo do dolar comercial, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, assim definido:

C= us, , onde:
b

usS - Valor da cotacao de venda do dolar comercial dos EUA

(PTAXB800) do dia util anterior a data de atualizacao,
pagamento ou vencimento.

n

US, - Valor da cotag&o de venda do ddlar comercial dos EUA
(PTAX800) do dia util anterior a data de emisséo para ativos de
codificacdo HSTN _ _ DXXX ou do dia util anterior & data base

para ativos de codificagdo HCFLIDYAAAA ou do dia util anterior
a data da ultima amortizacao ou incorporacao, se houver.
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e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custédia do participante, sendo Q

um ndmero inteiro.
b) Juros
e Valor Unitario

Quando o ativo for HSTN _ DXXX

Calculado pela férmula J = VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais, conforme descrito a seguir:

n

Fator = L+1 12, onde:
100

i - Taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

n - NUmero de meses decorridos entre o més de emissao ou
ultimo pagamento e 0 més de atualizagdo ou vencimento,
sendo n um ndmero inteiro.

Quando o ativo for HCFLIDYAAAA

Calculado pela férmula J=VNa x b X n x dﬂ , onde:
100 12 dct
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J - Valor unitario dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

i - Taxa de juros definida, linear ao ano de 360 dias, informada com
4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses referente ao periodo de pagamento de juros,
sendo N um numero inteiro, como segue:

sub-série n

Numero total de meses entre o0 més de emissdo e o més de

1 vencimento, para juros pagos no vencimento
2 12, para juros anuais

3 6, para juros semestrais

4 1, para juros mensais

Numero de meses da periodicidade definida para pagamento
5 de juros juntamente as amortizagdes, calculadas de acordo
com Tabela Price
decp - Numero de dias corridos contados desde a data de emisséo,

incorporacao ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data de atualizagédo, pagamento ou vencimento, sendo dcp um

numero inteiro.

dct - Nimero de dias corridos contados desde a data de emissao,
incorporacdo ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data do préximo pagamento ou vencimento, sendo dct um
namero inteiro.

e Valor Financeiro

Quando o ativo for HSTN _ _ DXXX

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

- Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Jve

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.
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Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante,
sendo Q um numero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

Quando o ativo for HCFCODYAAAA

Calculado pela formula J,, = VNa x Q x LR VLR dﬂ , onde:
100 12 t

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

i - Taxa de juros definida, linear ao ano de 360 dias, informada com
4 (quatro) casas decimais.

n - Nimero de meses referente ao periodo de pagamento de juros,
sendo n um ndmero inteiro.
decp - Numero de dias corridos contados desde a data de emissao,

incorporacdo ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data de atualizagdo, pagamento ou vencimento, sendo dcp um

numero inteiro.

dct - NUmero de dias corridos contados desde a data de emissao,
incorporacdo ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data do préximo pagamento ou vencimento, sendo dct um
namero inteiro.

c) Amortizagcdo
Quando o ativo for HSTN _ _ DXXX

A maior parte dos ativos desta série ndo possui amortizacédo. O principal é pago em
parcela Unica, na data de vencimento do titulo.

A excecado € o ativo HSTN _ _ D009, que possui amortizacdo mensal a partir de
15/01/2003, do tipo variavel que acata a "Tabela Price".
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Quando o ativo for HCFCODYAAAA

Os CFT's da série "D", quando emitidos como sub-série 5, sdo passiveis de
amortizacdo periodica nas datas de aniversario do certificado, conforme sistema
francés de amortizacéo - "Tabela Price".

No Sistema Nacional de Ativos - SNA o tipo de amortizacdo varidvel acata o
registro de percentuais calculados de acordo com a "Tabela Price" e executa 0s
calculos descritos a seguir.

Valor Unitario

Ta.
Calculado pela formula AM, = VNa x Fatl)’ onde:

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Ta, - Taxa da i-ésima amortizagdo em forma percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.

Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,,, =AM, xQ, onde:

VF,v - Valor financeiro da i-ésima amortizag&o, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custédia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizacéo

Calculado pela férmula VN, =VNa — AM,, onde:
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VN, - Valor nominal unitario remanescente (saldo de valor nominal) apés a
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. Apés o célculo de VN, este assume o lugar de
VNb, que se torna base para a atualizagao posterior.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

AM. - Valor unitério da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

3.5 CFT-SEREE

a) Valor Nominal
e Periodicidade de atualizagdo: mensal, nas datas de aniversario.
e Parametro de atualizagéo: IGP-M.

Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento para os ativos HSTN _  EXXX; e, com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento para os ativos HCFIIEYAAAA,
com excecao dos ativos HCFDEEMMAA, que também s&o
calculados com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal base: para os ativos de codificacdo HSTN _ _ EXXX,
VNb é o valor nominal de emisséao, informado com 6 (seis) casas
decimais; e, para os ativos de codificagcdo HCFTIEYAAAA VNb é o
valor nominal da data-base, ou valor ap6s a ultima amortizacéo ou
incorporacéo, se houver, informado ou calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento, com excec¢ao dos ativos
HCFOEEMMAA, para os quais VNb & o valor nominal de emissao
informado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variacdo do IGP-M, calculado com 8 (0ito) casas
decimais sem arredondamento, assim definido:

NI
C=—2", onde:
I0

NI - Namero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao
més de atualiza¢do, pagamento ou vencimento.
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NI, - Numero indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao

més da data de emissdo para ativos de codificacdo HSTN _
EXXX ou do més imediatamente anterior ao més da data-base
para ativos de codificagdo HCFITEYAAAA ou do més
imediatamente anterior ao més da Ultima amortizacao ou
incorporacéo, se houver.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento para os ativos HSTN _  EXXX; e, com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento para os ativos HCFIIEYAAAA,
com excecao dos ativos HCFLIEEMMAA, que também sao
calculados com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posigéo de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

b) Juros
e Valor Unitério
Quando o ativo for HSTN _ _ EXXX
Os ativos desta série ndo possuem juros remuneratorios.

Quando o ativo for HCFCEYAAAA

Calculado pela férmula J = VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento para os ativos HSTN _ _ EXXX;
e, com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento para 0os
ativos HCFIIEYAAAA, com excecao dos ativos
HCFIIEEMMAA, que também sao calculados com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento.
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Fator - Fator de juros calculado com arredondamento de 9 (nove)
casas decimais, conforme descrito a seguir:

dop
N |det

Fator = L+1 . , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, expressa exponencial ao ano de 360
dias corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses referente ao periodo de pagamento de
juros, sendo N um ndmero inteiro, como segue:

sub-série n
Numero total de meses entre o0 més de emissdo e o més de

1 vencimento, para juros pagos no vencimento
2 12, para juros anuais

3 6, para juros semestrais

4 1, para juros mensais

Numero de meses da periodicidade definida para pagamento
5 de juros juntamente as amortizagdes, calculadas de acordo
com Tabela Price

decp - Numero de dias corridos contados desde a data de
emissdo, incorporagao ou ultimo pagamento de juros, se
houver, até a data de atualizagdo, pagamento ou
vencimento, sendo dcp um ndmero inteiro.

dct - NUmero de dias corridos contados desde a data de
emissao, incorporagao ou Ultimo pagamento de juros, se
houver, até a data do proximo pagamento ou vencimento,
sendo dct um namero inteiro.

(*) Observacao: Por serem corrigidos por indice de precos (IGP-M), os juros pro-
rata sdo calculados para as datas de aniversario do ativo em

cada més.

e Valor Financeiro
Quando o ativo for HSTN _ EXXX

N&o se aplica.
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Quando o ativo for HCFJEYAAAA

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento para os ativos HSTN _  EXXX;
e, com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento para os
ativos HCFIEYAAAA, com excecao dos ativos
HCFOEEMMAA, que também s&o calculados com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posic¢ao de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove)
casas decimais.

c) Amortizagéo
Quando o ativo for HSTN _ EXXX

Os ativos desta série ndo possuem amortizacdes. O principal € pago em parcela
Unica, na data de vencimento do titulo.

Quando o ativo for HCFLUEYAAAA

Todos os tipos de CFT, quando emitidos como sub-série 5, sdo passiveis de
amortizacdo periodica nas datas de aniversario do certificado, conforme sistema
francés de amortizagéo - "Tabela Price".

e Valor Unitario
) Ta,
Calculado pela formula AM; = VNa x 100" onde:

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.
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Ta; - Taxa da i-ésima amortizacdo, em forma percentual, informada
com 4 (quatro) casas decimais.

e Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,,, =AM, xQ, onde:

VF,y, - Valor financeiro da i-ésima amortizagdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

AM;, - Valor unitario da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante,
sendo Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente apds cada parcela de amortizagéo

Calculado pela formula VN =VNa — AM;, onde:

VN, - Valor nominal unitario remanescente (saldo de valor nominal) apés a
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais. Apos o calculo
de VN, este assume o lugar de VNb, que se torna base para a
atualizagao posterior.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais.

AM. - Valor unitario da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

3.6 CFT-SEREF

Todos os CFT’s da série F séo de codificacdo HCFIIFYAAAA.
a) Valor Nominal

e Periodicidade de atualizagao: diéria.

e Parametro de atualizacdo: N&o ha.
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Os ativos desta série tém seu rendimento definido pelo desagio sobre o valor
nominal de face ou "Valor de Face". A atualizac&o ocorre por apropriacao pro-rata
dias Uteis do desagio do Preco Unitario do ativo na data de emisséo,
relativamente ao seu Valor de Face do mesmo.

dup

Calculado pela formula PUa = PUb x (%}d”t , onde:

PUa - Preco Unitério atualizado, considerado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

PUb - Preco Unitario na data de emisséo ou ap6s a Ultima amortizagédo, se
houver, informado ou calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VF - Valor de Face, informado com 2 (duas) casas decimais.

dup - Namero de dias Uteis contados desde a data de emisséo ou Ultima

amortizacao, se houver, até a data de atualizacdo, pagamento ou
vencimento, sendo dup um ndmero inteiro.

dut - Numero de dias Uteis contados desde a data de emissao ou Ultima
amortizacao, se houver, até a data de vencimento, sendo dut um
ndmero inteiro.

Observacédo: Na data de vencimento dup = dut, o que resulta em PUa = VF.
e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR = VF xQ, onde:

VR, - Valor financeiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VF - Valor de Face, informado com 2 (duas) casas decimais.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

b) Juros

Além do desagio, os CFT’s da série F podem render juros que incidirdo sobre o Valor
de Face.
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e Valor Unitério

Calculado pela férmula J = VF x (Fator—1), onde:

J - Valor unitario dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem
arredondamento.
VF - Valor de Face, informado com 2 (duas) casas decimais.

Fator - Fator de juros calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais, conforme descrito a seguir:

dop
N |det

Fator = L+1 . , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, expressa exponencial ao ano de 360 dias
corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses referente ao periodo de pagamento de juros,
sendo N um ndmero inteiro, como segue:

sub-série n
1 Numero total de meses entre o més de emisséo e o més de
vencimento, para juros pagos no vencimento
2 12, para juros anuais
3 6, para juros semestrais
4 1, para juros mensais

Numero de meses da periodicidade definida para pagamento
5 de juros juntamente as amortizag8es, calculadas de acordo
com Tabela Price

dcp - Namero de dias corridos contados desde a data de emisséo,
incorporacédo ou Ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data de atualizagéo, pagamento ou vencimento, sendo dcp um

ndmero inteiro.

dct - Numero de dias corridos contados desde a data de emissao,
incorporacdo ou Ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data do préximo pagamento ou vencimento, sendo dct um
namero inteiro.
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e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,, = VF x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VF - Valor de Face, informado com 2 (duas) casas decimais.

Q - Quantidade de ativos em posi¢édo de custddia do participante, sendo

Q um ndmero inteiro.
Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizagdo

Os CFT's da série "F", quando emitidos como sub-série 5, sdo passiveis de
amortizacdo periddica nas datas de aniversério do certificado, conforme sistema francés
de amortizacao - "Tabela Price".

No Sistema Nacional de Ativos - SNA o tipo de amortizacdo variavel acata o registro de

percentuais calculados de acordo com a "Tabela Price" e executa os calculos descritos
a seguir.

e Valor Unitério

Ta.
Calculado pela férmula AM, =PUa x %, onde:

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

PUa - Preco Unitario atualizado, considerado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Ta; - Taxa da i-ésima amortizagdo em forma percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.

e Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,,, =AM, xQ, onde:
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VF,.. - Valor financeiro da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

AM. - Valor unitario da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizagéo

Calculado pela formula PU, =PUa— AM;, onde:

PU, - Preco unitario remanescente (saldo do prego unitario) apos a
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. Apos o célculo de PU, , este assume o lugar de

PUb, que se torna base para a atualizagédo posterior.

PUa - Preco Unitario atualizado, considerado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizagéao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

A cada amortizacdo periddica do CFT-F, o Valor de Face (VF) do ativo deve ser
reduzido na mesma proporgéo do percentual amortizado:

VF, = VF x(1-Ta,), onde:

VF; - Valor de Face remanescente, apos amortizacéo, calculado com
2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VF - Valor de face anterior a amortizacao.

Ta, - Taxa da i-ésima amortizagdo em forma percentual, informada

com 4 (quatro) casas decimais.

3.7 CFT-SEREG

Todos os CFT's da série G séo de codificacdo HCFIIGYAAAA.
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a) Valor Nominal
e Periodicidade de atualizacdo: mensal, nas datas de aniversario.
e Parametro de atualizagao: IPCA.

Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal da data base, ou da data da Gltima amortizacéo ou
incorporagéo, se houver, informado ou calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagéo do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, assim definido:

- Numero indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacéo,
pagamento ou vencimento.

NI, - Numero indice do IPCA do més anterior ao més da data base,
ou Ultima amortizacdo ou incorporacgao, se houver.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.
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b) Juros
e Valor Unitario

Calculado pela formula J=VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais

sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais, conforme descrito a seguir:

dop
N |det

Fator = L+1 o , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, exponencial ao ano de 360 dias corridos,
informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses referente ao periodo de pagamento de juros,
sendo N um ndmero inteiro, como segue:

sub-série n

Numero total de meses entre o0 més de emissdo e o més de

1 vencimento, para juros pagos no vencimento
2 12, para juros anuais

3 6, para juros semestrais

4 1, para juros mensais

Numero de meses da periodicidade definida para pagamento
5 de juros juntamente as amortizacdes, calculadas de acordo
com Tabela Price

dcp - Namero de dias corridos contados desde a data de emisséo,
incorporacéo ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data de atualizagéo, pagamento ou vencimento, sendo dcp um
namero inteiro.

dct - Numero de dias corridos contados desde a data de emisséao,
incorporacédo ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data do préximo pagamento ou vencimento, sendo dct um
namero inteiro.

Ultima atualizac&o: 23/12/2004 V.34



o Certificado Financeiro do
Cetip Caderno de Formulas Tesouro - CFT

Sistema Nacional de Ativos

(*) Observacao: Por serem corrigidos por indice de precos (IPCA), os juros pro-
rata sdo calculados para as datas de aniversario do ativo em
cada més.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,, = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizacéo

Os CFT's da série "G", quando emitidos como sub-série 5, sdo passiveis de
amortizacdo periddica nas datas de aniversério do certificado, conforme sistema francés
de amortizagéo - "Tabela Price".

No Sistema Nacional de Ativos - SNA o tipo de amortizacdo variavel acata o registro de
percentuais calculados de acordo com a "Tabela Price" e executa os calculos descritos
a sequir.

e Valor Unitério

Ta,
Calculado pela formula AM,; =VNa x —, onde:

AM, - Valor unitério da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Ta, - Taxa da i-ésima amortizacdo, em forma percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.
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e Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,, =AM, xQ, onde:

VF,y, - Valorfinanceiro da i-€sima amortizacéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizagéo

Calculado pela formula VN, =VNa — AM;, onde:

VN, - Valor nominal unitario remanescente (saldo de valor nominal) apés a
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. Apos o calculo de VN, este assume o lugar de

VNDb, que se torna base para a atualizagéo posterior.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

AM. - Valor unitario da i-ésima amortizacdo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

3.8 CFT-SEREH

Todos os CFT’s da série H séo de codificacdo HCFITHYAAAA.
a) Valor Nominal

e Periodicidade de atualizagéo: diéria.

e Parametro de atualizagcéo: TJLP.

Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.
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VNb - Valor Nominal da data base, ou da data da ultima amortizacédo ou
incorporacéo, se houver, informado ou calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante do produtério das TJLP’s vigentes entre a data-base,
ou data da ultima amortizacdo ou incorporacao, se houver, e a data
de atualizagdo, pagamento ou vencimento, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento, assim definido:

dc; de,

TJLP, 360 n TJLP, 360
C={||1+ L | xH 1+ 3 ,comk=23..n, onde:
100 L] 100

TJLP, 2 TILPR, - Taxas de Juros de Longo Prazo (TJLP’s) vigentes

entre a data-base, ou data da Ultima amortiza¢éo ou
incorporacdo, se houver, e a data de atualizacdo, pagamento
ou vencimento.

dc, Ndmero de dias corridos entre a data-base ou data da ultima

amortizacdo ou incorporagéo, se houver, e a data de
atualizacdo, pagamento ou vencimento, ou data de término de

vigéncia da TJLP,, o que ocorrer primeiro, sendo dc, um
namero inteiro.

o
O
=~
1

Numero de dias corridos entre a data de inicio de vigéncia da
TJLP, e a data de atualizag&o, pagamento ou vencimento, ou
data de término de vigéncia da TJLP,, o que ocorrer primeiro,
sendo dc, um ndmero inteiro.

Numero total de TILP's consideradas entre a data-base ou
data da ultima amortizagdo ou incorporacao, se houver, e a

data de atualizacdo, pagamento ou vencimento, sendo n um
namero inteiro.

>
1

e Observacgdes

de

TJILP, 360
, € arredondado com 10

100

(dez) casas decimais, para em seguida ser considerado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

1) O fator resultante da expressao (1+

dey

TILP, 30
100 ) |

28) O fator resultante de cada uma das expressoes (1+

considerado sem truncagem ou arredondamento.
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3%) Cada fator incluido no produtério, gera um novo fator intermediario que é
arredondado com 10 (dez) casas decimais para em seguida ser considerado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, repetindo-se este
processo a cada TJLP utilizada no célculo do fator C.

e Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VR, =VNa xQ, onde:

VR, - Valorfinanceiro de resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

b) Juros
e Valor Unitério

Calculado pela férmula J = VNa x (Fator —1), onde:

J - Valor unitario dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais

sem arredondamento.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais, conforme descrito a seguir:

6o
N[ det

Fator = L+1 o , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, exponencial ao ano de 360 dias corridos,
informada com 4 (quatro) casas decimais.

n - Numero de meses referente ao periodo de pagamento de juros,
sendo n um ndmero inteiro, como segue:
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sub-série n
1 NUmero total de meses entre o més de emissao e o més de
vencimento, para juros pagos no vencimento
2 12, para juros anuais
3 6, para juros semestrais
4 1, para juros mensais

Numero de meses da periodicidade definida para pagamento
5 de juros juntamente as amortizagdes, calculadas de acordo
com Tabela Price

dcp - NUimero de dias corridos contados desde a data de emissao,

incorporacgédo ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data de atualizagéo, pagamento ou vencimento, sendo dcp um

ndmero inteiro.

dct - Numero de dias corridos contados desde a data de emissao,
incorporacgédo ou ultimo pagamento de juros, se houver, até a
data do préximo pagamento ou vencimento, sendo dct um
namero inteiro.

e Valor Financeiro

Calculado pela férmula J,,. = VNa x Q x (Fator —1), onde:

Jve - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posi¢ao de custddia do participante, sendo

Q um ndmero inteiro.

Fator - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas
decimais.

c) Amortizacéo

Os CFT's da série "H", quando emitidos como sub-série 5, sdo passiveis de
amortizacdo periddica nas datas de aniversério do certificado, conforme sistema francés
de amortizacao - "Tabela Price".

No Sistema Nacional de Ativos - SNA o tipo de amortizacédo variavel acata o registro de
percentuais calculados de acordo com a "Tabela Price" e executa os célculos descritos
a seguir.
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e Valor Unitério

Ta.
Calculado pela formula AM; = VNa x l—a', onde:

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Ta, - Taxa da i-ésima amortizagdo, em forma percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.

e Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,, =AM, xQ, onde:

VF,.. - Valor financeiro da i-ésima amortiza¢éo a ser paga, calculado com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

AM. - Valor unitério da i-ésima amortizacao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade de ativos em posicao de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizagéo

Calculado pela formula VN, =VNa — AM;, onde:

VN, - Valor nominal unitario remanescente (saldo de valor nominal) apés a
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. Apos o calculo de VN, este assume o lugar de
VNDb, que se torna base para a atualizagéo posterior.

VNa - Valor Nominal atualizado ou saldo do valor nominal atualizado,
calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

AM. - Valor unitario da i-ésima amortizacdo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.
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V) Titulos indexados a Taxa SELIC - JSTN
1. Definicéo

Ativo proveniente de renegociacbes do saldo devedor das obrigacbes financeiras
decorrentes das Operacbes de Empréstimo ao Governo Federal - EGF e de pagamento a
Caixa Econémica Federal de equalizacdo a ser feita pela Unido, relativa a aquisicdo das
carteiras comercial e imobiliaria do Banco Meridional do Brasil.

O referido ativo tem como base legal o Decreto-Lei n°® 79, de 29/12/66, a Lei n® 8.427, de
27/05/1992, a Lei n° 9.491 de 09/09/1997 e a Medida Provisoria n® 1.692-28 de 28/09/1998,
e podera ser comercializado no mercado secundario através do Sistema Nacional de Ativos
(SNA), operacionalizado pela Cetip.

2. Nomenclatura

Para fim de identificagdo junto ao Sistema SNA, os JSTN's receberam a seguinte
codificagéo:

JSTN__ XYYY

J - O 1° (primeiro) digito corresponde ao tipo de ativo e identifica os titulos
emitidos para titulos emitidos pelo Tesouro Nacional indexados a taxa
SELIC no sistema SNA.

STN__ - Do 2° (segundo) ao 6° (sexto) digito € representado o mneménico do
emissor do ativo.

X - Representa a origem da emisséo, podendo assumir os valores A ou B. Se
A, indica que o ativo é originario de renegociagfes do saldo devedor das
obrigacdes financeiras decorrentes das Operagfes de Empréstimo ao
Governo Federal - EGF. Se B, o ativo € originario de pagamento a Caixa
Econbmica Federal de equalizacdo a ser feita pela Unido, relativa a

aquisicao das carteiras comercial e imobiliaria do Banco Meridional do
Brasil.

YYY - Sao ndameros seqilenciais representando a série.

3. Critério de Atualizacao

3.1 VALOR NOMINAL

o Periodicidade de atualizacdo: diaria.
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e Parametro de atualizagéo: Taxa SELIC.

Calculado pela formula VNa = VNb x C, onde:

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VNb - Valor Nominal de emisséo ou na data da Gltima amortizacao,
informado ou calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C - Produtério das Taxas SELIC, divulgadas pelo Banco Central do
Brasil, assim definido:

C=][TSelic, ,comk=1,2,..,n, onde:

k=1

TSelic, - Fator da k-ésima taxa SELIC, calculado com arredondamento
de 8 (oito) casas decimais, de acordo com a férmula:

1

Selic 252
K +1j ,comk=1,2, ..., n,onde:

100

TSelic, =(

Selic, - Valor da k-ésima taxa SELIC divulgada pelo Banco

Central do Brasil, informada com 2 (duas) casas
decimais, compreendendo o prazo entre a data de
emissao, inclusive, e a data de atualizag&do ou resgate,
exclusive.

Observacdes: 12) O produtério dos fatores diérios é feito considerando-se o
resultado, a cada fator diario acumulado, com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento.

22) O fator resultante, apés acumulados os fatores diarios, é
considerado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

3.2 JUROS

Os ativos deste tipo ndo possuem juros remuneratorios.

3.3 AMORTIZACAO

e Tipo de amortizagdo: constante.
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e Valor Unitério

Calculado pela formula AM; = {VNe X (;—ZH x C, onde:

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal de emisséao, informado com 2 (duas) casas decimais.

Ta - Taxa definida para amortiza¢do constante, expressa em percentual,
informada com 4 (quatro) casas decimais.

C - Produtério das Taxas SELIC, conforme descrito no item "3.1 Valor
Nominal", desde a data de emisséo, inclusive, até a data da
amortizacao, exclusive.

e Valor Financeiro

Calculado pela formula VF,, =AM, xQ, onde:

VF,.. - Valor Financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas)

casas decimais sem arredondamento.

AM; - Valor unitario da i-ésima amortizagéao, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q - Quantidade do ativo em posi¢éo de custddia do participante, sendo
Q um ndmero inteiro.

e Valor Nominal Remanescente ap6s cada parcela de amortizacéo

Calculada pela formula VN, = VNa — AM,, onde:

VN, - Valor Nominal remanescente ap6s pagamento da i-ésima
amortizacao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VNa - Valor Nominal atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

AM,; - Valor unitario da i-ésima amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.
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